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!月"#日以来，沪深股市连
续出现调整，上证指数下跌幅度
达到$"%&'!，深成指跌幅也达到
&#%()!。!个交易日，全部*股平
均跌幅高达++,!"!，其中，跌幅
超过"#!的股票就有-.!只。随
着*股的普遍下跌，平均市盈率
水平也随之降低，截至(月!日，
两市平均市盈率水平为-$,++

倍，与!月+)日的!.,/+倍相比，
下降了+/,.$0。

经过大盘的震荡整理，整个
*股市盈率结构水平也发生了积
极的变化。!月+)日，*股市盈率
在+#倍以下的股票仅有-只，其
中，江西铜业和宝钢股份最低，
分别为&.%&"倍和&.%+(倍。市盈

率在&##倍以上的股票有!!#只，占到
了上市公司总数的-#%/"0。而到了(

月!日，市盈率+#倍以下的股票增加到
+!只，其中，市盈率最低的宁波联合和
凌钢股份分别只有&"%#"倍和&"%(#倍。
与!月+)日相比，市盈率+#倍1!'倍的
股票增加了$-/只，达到".)只。相比之
下，高市盈率的股票家数出现了明显
下降，市盈率$''倍以上的股票家数减
少了$-'只。 大山
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江南高纤
中报预增

!"#

以上
江南高纤（(''!+.）公告称，经

初步测算，公司+''.年$2(月份实
现的净利润将比上年同期增长!'0

以上。上年同期江南高纤实现净利
润$.+$,++万元，每股收益',$+元。业
绩增长的主要原因是主营产品涤纶
毛条、复合短纤维的产销情况较好。

$%$&

聚友
恢复上市未获进展
3435聚友（'''()"）公告称，公

司在+''.年将努力与债权人、股东、
地方政府和证券监管部门沟通，通
过资产、债务和业务重组促成公司
尽快走出困境，避免退市。目前，公
司正与有关各方一起努力推进各项
工作，但尚未取得重大进展。
此前，公司已预计+''.年上半

年仍将发生亏损。如果公司+''.年
继续亏损，公司股票将被终止上市。

星新材料
定向增发获准
星新材料（(''+))）公告称，公

司于+''.年(月-日接到中国证监会
通知，定向增发$-!''万股已正式获
得中国证监会核准。
去年$$月+)日，星新材料通过

定向增发方案，公司控股股东蓝星
集团以其所拥有的化工新材料主业
资产认购不超过(!''万股，该部分
资产评估净值为($/-+,(/万元，评
估增值 $'+(),$-万元，增值率
$),)$0。剩余不超过/'''万股向其
他特定机构投资者发行，其他特定
机构投资者均以现金认购。

国风集团减持
'!()

万股国风塑业
国风塑业（'''/!)）公告称，截

至(月!日收盘，控股股东安徽国风
集团有限公司通过深交所交易系统
累计售出公司无限售条件流通股
$!-(')''股，占总股本的",(..0。
截至(月!日收盘，国风集团尚持有
国风塑业股份$-/!!!$''股，占总股
本的"!,""!，仍为第一大股东。
另外，由于相关工作人员操作失

误，国风集团买入+$''''股国风塑业
股票。针对上述误买入的国风塑业股
份，国风集团承诺，上述买入股份将
锁定一年不得出售，如果未按承诺条
件出售上述股份，则出售上述股份所
得收益归国风塑业所有。

原水股份
国有股份被划转
原水股份（(''(-)）公告称，该

公司近日接到控股股东上海市城市
建设投资开发总公司有关函，被告
知公司国有股6共计/,(-亿股，其中，
流通股)-+$,).万股，有限售条件流
通股.,.'亿股7 已于+88.年!月+-日
从上海市国有资产监督管理委员会
股东账户划到城建总公司账户。光军

近日上证指数从-"88点附近
快速回落下探之后出现相应的反
弹，盘面上看近两个交易日出现止
跌回升的走势。从消息面上看，传
闻有资金出手护盘以及印花税将
单向收取等消息是刺激市场短线
出现强劲回升的主要动力。事实上
从本轮市场的调整来看，政策面的
变化一直是主导市场运行方向的
最主要因素，在温和调控未见成效
之后，印花税以及查处违规资金等
直接对市场资金以及投资者心理
产生压力，而另一方面近日传闻也
导致市场出现暴跌暴涨。

应该明确的是印花税的上调
仅仅是导致市场出现回落的因素
之一，市场在经过前期的持续上
扬之后整体的静态估值偏高以及
获利盘丰厚，才致使市场在一系

列利空效应集中宣泄的情况下出
现暴跌，这也就是说如果单单是
印花税改由单向收取只能缓解市
场调整的压力，并不足一刺激市
场重归上升通道；后市若要创出
新高，则需要投资者信心的恢复，
这就需要一个比较长的过程。而
且管理层调控市场的目的并未改
变，只不过避免市场出现大起大
落，希望市场运行得更稳健。此外
从机构的角度来看，在前期利空
出台之后市场不跌反涨也使得机
构产生了麻痹心理，所以可以初
步判断印花税出台之后市场出现
的深幅调整出乎多数机构的预
料，从这方面考虑大资金需要创
造一个相对稳定的时期，以达到
减轻部分仓位的需要，市场出现
反弹亦在情理之中。

所以笔者认为，目前断言市
场已经探明阶段性底部为时过
早，对于近日的走势目前仍以反
弹对待，在朦胧利好未出台前投
资者可在盘中参与一些基本面相
对稳定的超跌股，而一旦利好预
期落空或者利好兑现，则需谨防
股指再度步入调整。而从近日市
场的表现来看，沪深两市表现为
深强沪弱，故可侧重于深市股票、
板块上看，近期大盘蓝筹股以及
绩优成长性品种表现出顽强的抗
跌性，如云南铜业、中兴通讯等创
出新高，而上海机场、大同煤业等
品种走势也相对稳定，由于此类
个股的整体市盈率普遍不高，不
仅抗跌性良好，而反弹过程中也
有不错的收益，可作为近期操作
的避险品种。 万国测评 谢祖平
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昨日*股市场盘中宽幅震荡，上
证综指最高"/+&%.8点，最低"(/+%.)

点，收于"..(%"+点，上涨)%+点。指数
虽然涨幅有限，但两市达到&89涨
幅限制的个股则高达!)家，那么，如
何看待这一走势特征呢？

该跌不跌，后续走势乐观

对于前期*股市场的急挫，业内
人士认为主要有两点，一是证券市场
的结构性泡沫争论影响着投资者的
决策。二是上调印花税增加了交易成
本，抑制了短线炒作的激情。但从本
周开始，政策暖风频吹，尤其是新近
批准四家基金的发行更是折射出管
理层呵护证券市场的态度，同时，在
本周二也传出朦胧的利好传言，也就

有了本周二股指的:型反转走势。
不过，周三早盘，传出朦胧利

好并未兑现，所以，周二抄底的获
利盘在早盘就有套现离场的特征，
大盘一度急挫。但奇怪的是，昨日午
市前后，买盘依然持续涌入，从而迅
速化解了短线获利盘的抛压，大盘
有所走强。昨日*股市场本来趋势
是“该跌的”，但并未下跌。大盘在
该跌时不跌，往往隐含着后续走势
乐观的信息。

新领涨动力悄然浮现

之所以如此，是因为两点，一是
各路资金经过理性的分析之后，前期
的急跌并没有改变*股市场的牛市基
础。相反，前期的急跌尤其是垃圾股

的高台跳水已经在一定程度上化解
了结构性泡沫的压力，所以说，前期
的急跌夯实了*股市场的牛市基础，
更有利于提升各路资金对后续走势
的乐观看法，因此，他们趁大盘调整
时反复低吸，形成明显的买盘力量。

二是市场出现了新的领涨动
力。那就是符合国家产业政策发展
方向的行业，比如说节能环保产业
股在近期反复走势，银星能源、菲达
环保悄然成为大盘新的人气股、龙
头股。再比如说符合国家产业整合
政策的兴发集团、稀土高科等矿产
资源股也成为昨日大盘新的领涨动
力。如此种种领涨动力的出现，也就
推动着大盘化解了周二抄底获利盘
在早盘的抛压。

震荡中积聚向上的动力

笔者认为在短线的震荡中正在
积聚着向上的动力，一是指大盘向上
的动力，不仅包括板块的领涨动力，
也包括恢复市场人气，进一步积聚多
头做多的信心，强化投资者持股的底
气。二是指寻找能够获得各路资金认
同的领涨先锋。就目前来看，近期形
成的环保节能板块、尤其是房地产股
极有可能成为大盘后续向上动力，从
而推动大盘再度形成新的上升浪。
也就是说，短线大盘可能会反复

震荡，市场存在着一定的分歧，难以
形成向上的强劲合力。与此同时，大
盘经过前期的急跌之后，市场的人气
也需要一定的时间与空间予以聚集，
因此，短线走势有可能在"-88点至
-888点之间形成箱体震荡格局，就如
同今年年初在+.88点至"888之间的
震荡走势一样。渤海投资 秦洪

指数波动平缓
从 !月 "8日至 (月 !日，短短

的 ! 个交易日里沪深股市剧烈震
荡，上证指数上下落差近千点。昨
天，沪深股市终于进入了一个平缓
期，指数的震荡幅度大大减小，上证
指数上下落差仅 &88多点，全天振
幅为 "%()0，与前天的 )%)"0的振
幅形成鲜明对照。上证指数以

"./&%"/点开盘，"..(%"+点收盘，微
涨 )%++ 点，涨幅为 8%+-0。日 ; 线
为一十字星。与此同时，成交量开始
萎缩，沪市成交金额仅 &.."亿元，
已经连续 " 天成交金额低于 +888

亿元，市场高换手的现象得到遏制。
深证成指的走势要比上证指数

强劲一些，深证成指以 &+""/%&/点
收盘，上涨了 "+8点，涨幅达到了
+%(.0。不过，与前段时期相比，波动
幅度小了很多，成交量也同步萎缩。
总体来看，经过大幅震荡，多空双

方取得暂时平衡，进行箱体整理阶段。

权证高度活跃
从个股来看，活跃程度有所回暖，

涨跌板数量增多，沪深两市接近 (8只

*股涨停，不过，同涨同跌的情况不
再，两市均有一批股票下跌，特别是一
些 35股票跌停。个股暴涨暴跌的情况
得到改善，涨跌进入平稳期。

从大盘与个股的情况来看，市
场的投机现象得到改观，但投机资
金很快就找到一个出路，那就是权
证市场。
与股票的平稳相比，权证出现

大幅震荡，昨天有 !只权证涨幅超
过 +!0，其中，华菱 <5=&（8"/88"）
收盘上涨了 !-,)(0，中集 >?=$

（8"/88(）上涨了 -$,(.9，钾肥
<5=$（8"/88/）上涨了 "-,8-9，五粮
?@=$（8"/88-）上涨了 "",-/9，招
行 AB=&（!/')).）上涨了 +!,"9。

大涨的权证全部为认沽权证，

自从 ! 月 "' 日 * 股出现大跌以来，
认沽权证就开始高度活跃，出现大涨，
至于上下振幅更大，比如，招行 AB=&

（!/')).）最近 (个交易日的振幅为
&'&,'/9 ，(/,//9 ，".,"(9 ，+",).9 ，
-/,&.9，+&,()9。

(天里这些权证的涨幅也非常惊
人，比如，华菱 <5=&（'"/''"）! 月 +)

日的收盘价为 &,&(-元，昨天的收盘
价为 +,+'+元，最高价到过 +,-!元，几
天里涨幅翻倍，成为收益最高的品种。

风险不得不防
不过，对于这种收益普通投资者

不用眼红，因为其中冒着极大的风险，
虽然在股票下跌过程中，认沽权证的
上涨有一定的理由，但目前这些认沽

权证内在价值基本上没有。比如，华菱
<5=&的行权价为 -,..元，但昨天华菱
管线的收盘价为 /,/- 元，因此，华菱
<5=& 从理论上说是没有价值的，因
为，一般投资者不可能放着 /,/-元不
抛，却要以 -,..元的价格卖给人家。
但是，理论上没有价值的华菱 <5=&昨
天收盘价却是 +,+'+元。
所以，目前对认沽权证的炒作基

本上属于一种投机行为，这从换手率
就可以看出来，华菱 <5=&最近 (天，
每日的换手率均超过 "''9，最高的
超过 (''9。
市场人士指出，对不熟悉权证的

普通散户来说，还是要将防范风险放
在首位，不要轻易参与。

本报记者 连建明

沪深股市大盘进入平稳期

+,-./0123456

经过 !天大幅震
荡，沪深股市昨天进入
平稳期，指数的波动幅
度开始减小，成交量也
逐渐萎缩。但投机资金
转战权证，权证出现上
蹿下跳的走势，市场人
士认为，普通投资者对
权证的高风险要有足
够的认识和警惕。
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沪深股市近期的表现可谓惊
心动魄，其中沪综指在短短 !个
交易日中最大的调整幅度高达
)+)个点，不仅刷新了单日最大
下跌指数之最，更是连续失守多
个整数关口。

从大盘的运行格局来看，虽
然终于遏制了周 ; 线连续收阳
的逼空走势，但是个股之间的表
现可谓“冰火两重天”，其中部分
缺乏业绩面支持的品种连续跌停
板，短线累计的调整幅度甚至超
过 -'!，同时也有部分品种逆势
走强，其中受到政策面支持的环
保板块和受到国际市场价格影响
较大的有色金属板块更是屡创新
高，有望成为近期市场新的热点

板块。据笔者观察，以云南铜业为
龙头的有色金属板块的崛起，主
要受到国际市场有色金属价格的
上涨、资产注入、行业并购、产量
扩张等多种能够导致企业利润激
增、投资价值凸现的影响，其中有
色金属行业能否实现利润持续增
长是投资的关键。笔者认为有色
金属板块的再度崛起，有望给我
们提供一个具有长期投资机会的
板块，因为伴随着全球经济的恢
复性增长，各种资源产品的价格
将呈现景气周期延长的趋势，而
导致企业利润大幅增加的因素，
不仅是有色金属价格的上涨，同
时部分重点企业通过资产注入、
行业并购、产量扩张等产业运作

也能使企业利润激增、投资价值凸
现。以有色金属板块的龙头品种云
南铜业（'''/./）为例，该公司是一
家以铜冶炼为主的企业，目前铜精
炼能力 "!万吨，属于中国铜冶炼行
业前三强。随着定向增发以及未来
集团资产不断注入，公司将逐渐成
为资源与冶炼一体化的公司。公司
通过定向增发收购云铜集团的玉溪
矿业、楚雄矿冶、迪庆矿业、金沙矿
业 -家矿山股权，使公司拥有铜资
源总储量达 &-/,)"万吨，平均品位
为 ',)"9，从而使公司原材料的瓶
颈得到彻底改观，大幅提升了公司
+''.年的业绩。另外，公司正在新
建两个电解精炼项目将新增电解铜
产能 +/万吨，届时公司电解铜产能
将达到 ("万吨，公司将成为国内第
二大电解铜生产商。

东方证券 王宇

申华控股（(''(!"）今天公告，公司
昨日与协合能源控股有限公司签订合
资合同以及框架协议，拟合资成立内蒙
古申华协合风力发电投资有限公司，开
发贡宝拉格风电项目。该项目投资总额
为人民币 ",).亿元，其中合资公司的注
册资本为 &,"(亿元，双方各占 !'9股
权。双方还拟通过合资合作方式，共同
开发协合能源的其他风电项目。
公司董秘翟锋称，申华控股是首次

进入风力发电领域，初步预计该项目
明年即可盈利，其静态投资回收期为
(年，收益率为年 &.,&&9。 莫鸣

申华控股首次涉足风电


