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美联储不急于升息 金价1150绝地反击

联储下调经济前景 美元短线遭遇重挫

! ! ! !中银资讯是中国银行上海

市分行金融市场投资咨询服务

品牌! 更多资讯请扫中银资讯二

维码（见下图）。

! ! ! !对于经历美元劲升和油价下
挫的全球经济来说，市场本周关注
焦点是美联储的政策会议及其利率
方面的想法。欧洲央行在大量印制
欧元，而美国则在准备进行首次升
息，这种情形导致汇市和新兴市场
出现动荡。欧元兑美元在去年年中
触及近 !"#$的高点后，一路惯性大
跌至 !%&'附近。本周，美联储召开
货币政策会议拖累美元指数自 ((

上方大幅下挫至 ()一线，而欧元
兑美元则企稳回升至 !%!$水平。

美联储最终在 *月政策会议
上向 +&&,年来首次升息又迈进了
一步，但下调了成长和通胀预估，
暗示并不急于将借贷成本推升至
更为正常的水平。美联储在政策声
明中放弃了升息时将“保持耐心”
的措辞，进一步提升了在未来数月
升息的可能性。然而，联储对经济
复苏的力度持谨慎态度，其在下调
利率预估的同时，表达了对经济其
他方面的担忧，所传递出的信息较
投资者预期更加温和，从而导致市
场对首次升息时间的预期从年中
推迟至今秋。

联储在政策声明中重申了对

通胀低于预期的担忧，这部分是因
能源价格下跌所致。叶伦告诉记
者，不能排除 ,月升息的可能性。
不过，联储在声明中为今年晚些时
候行动提供了足够的灵活性。声明
强调，升息决定将取决于未来经济
数据的表现。委员会预计升息的适
当时机是，当就业市场进一步改
善，且联储对通胀将在中期向 +-

目标回升有合理的信心之际。
欧元区方面，欧盟执委会警

告，如果希腊必须放弃欧元，将是
个“大灾难”，而执委会主席贾克则
敦促欧盟政府团结一致。此前，德
国财政部长朔伊布勒表示，希腊可

能会跌跌撞撞地离开欧元区，因为
该国最新的左翼派领袖未能协商
新的借款协议；贾克的经济委员则
表示，欧盟强硬派低估了希腊问题
可能让欧元区展开致命的骨牌式
崩解的风险。贾克敦促希腊总理齐
普拉斯做更多的努力来向债权人
展现他正在达成节约并开放市场
改革的要求。

希腊议会准备对齐普拉斯政
府的第一个议案进行投票表决。齐
普拉斯迫切需要一个政治决定以
打破该国资金困境，但债权方则坚
持雅典应首先开始实施此前同意
的经济改革，并就其财政计划进行

详细的磋商。目前，希腊债务违约
以及退出欧元区风险与欧元走势
紧密挂钩，若利空因素齐聚可能拖
累欧元兑美元短线承压下行。
日本方面，日本央行总裁黑田

东彦表示，能源成本降低可能使消
费者物价年增率转为负值，但这不
会影响通胀率随着经济复苏而上涨
的趋势，这暗示他认为没有扩大刺
激政策的迫切需要。展望未来，可
以预见一旦日本央行今年祭出大
规模的量化宽松政策，那么日元可
能再度回归弱势，届时美元兑日元
在升穿 !++强阻力关口后，有望进
一步展现强势。中国银行 周君泱

! ! ! !本周国际金价否极泰来，在一
片悲观预期中，美联储却送出超级
大红包，金价成功守住 !!'$关键
支撑，反弹超 +-最高触及过 !!.&

水平，虽然仍未能摆脱中期下行风
险，但总算暂时喘口气。

周四凌晨的美联储利率决议
是本周全球唯一关注焦点，因为在
实施长达九年的低利率政策后，这
次会议可能是美联储迈出升息步
伐的最重要一步，美国就业连续 !*

个月超过 +&万的靓丽表现，也为
本次会议造足升势，三月份以来自
('关口马不停蹄直逼百点，各路非
美货币无不跪拜，金价也是几次探

底击穿 !!'&。
但美元指数既然已兵临百点

城下，且正值联储重磅利率决议，
注定了无论会议结果怎样，市场都
是大行情，这从美元指数创下了六
年最大单日跌幅可见一斑。仔细解
读联储会后声明，虽然如市场普遍
预期，声明中对货币正常化保持
“耐心”的措辞拿掉，但相比之下，
这份声明透露出更多的是鸽派信
号，首先看到联储在季度经济预估
中下调了今年的成长和通胀预期，
且我们留意到相比于一月份的会
议，出现几处关键的变化。对经济
评估方面，联储指出经济增长已一
定程度放缓，而一月份的描述为经
济活动持续稳健的增长；出口增长
在减弱，而一月份未提及此，出口

方面的疲弱剑指美元近期强势，联
储显然无法容忍在美国方面还未
行动时，就因其他经济体的竞相宽
松使得美元被上涨，如果在实质加
息之前美元已站上 !&&大关，则此
后的升势可能更加无法控制。因此
一方面要现实面对超宽松货币政策
结束后的理性选择，又要百般呵护
来之不易的复苏成果，耶伦显然对
取消这段措辞给金融市场产生的
动荡做足了对冲预案。在最后的新
闻发布会上，她的表态极其温和，
坚定强调即便不再耐心，但也并不
意味着马上升息，一切要观察经济
表现的持续性，如此态度，令市场
相信 ,月份加息几乎不太可能了，
这令非美资产和黄金等大宗商品暂
缓了下跌节奏，空头大批离场造就

的必然是反弹。从上周美国披露的
数据来看，投机性黄金空头头寸处
于三个月最高水平，相信经过周四
金价的回升，做空力量会大幅削弱。

空头离场也只是暂时观望，毕
竟美联储在年内升息的这条主线
会反复在市场炒作，美元指数在
!&&下方的健康回调也有利于后市
运行，因此对金价的影响来看，只
会延缓继续探底的时间，总体趋势
仍偏空，技术上看金价在 !!.&/

!+$$区域面临重大阻力，如果无法
有效穿越，后市重回弱势的可能较
大，操作上可在 !!,$0!!(&波段交
易。目前中行双向宝白银和铂金、
钯金品种已上线，为投资者把握贵
金属交易机会提供更多选择。
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