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/股市大势

! ! ! !本周最关注的事件莫过于英国
是否脱欧，先是留欧派领先，英镑暴
涨，全球股市一片涨声，但是周五市
场风云突变，截至中午写稿时，英镑
暴跌了一千多点，股市当然也都是
凄惨暴跌，美元指数和黄金大涨。虽
然公投最后结果还没出来，但是全
球资本市场的大起大落已经明白无
误，全球投资者都已经经历了这样
的剧烈振荡，!股市场当然也不可
避免，不过对比周边市场可谓波澜
不惊了，这是 !股市场投资者之幸。
不管英国是否留欧成功，普遍

认为欧盟的动荡会造成资本外流，

对于中国和美国这样资本市场相对
稳定的国家都是利好，短期虽然会
受到这个事件的影响而产生振荡，
但是长期来看都会有资本流入的利
好因素。我们应该利用这样的机会
多吸引国际上的好公司来沪深交易
所上市，这不仅带来了资本，也会带
来很多高新技术，促进国际先进企
业与国内本地企业的合作和融合。

! 股市场近期的统计数据显
示，高净值的个人客户还是在减少，
这反映了市场的低迷和投资欲望的
减弱。但是长线布局的机构资金还
是在继续流入 !股市场，如养老金

和职业年金等。从公司表现来看，近
期蓝筹股有走强的迹象，这应该也
是和长线资金入市有关，所以对 !

股市场的未来不必太担心，短期波
动不会改变长期向上的格局。
本周市场热点方面，蓝筹股中

的煤炭和证券板块有所表现，但是
也缺乏持续性，这和目前窄幅整理
的市场格局有关。军工板块本周表
现也不错，但是周五有所回落，另外
一些高新技术板块如信息软件、物
联网等也有过表现，但是持续性都
不强，所以操作难度还是比较大。
在一个周边市场动荡和观望气

氛浓厚的背景下，很难指望 !股市
场马上就有上佳表现，但是近期 !

股市场的窄幅整理和抗跌性已经表
明了市场环境在好转，已经逐渐脱
离去年以来市场大幅下跌带来的恐
惧，随着长线资金的入场，市场正在
慢慢构筑大底，投资者目前只能保
持耐心观望，等待风雨过后的彩虹。
笔者认为近期操作上不宜追太

激进的品种，简单地说就是避开短
期涨幅过大的品种。很多短期疯狂
拉升的品种只要风吹草动就又跌回
了原地，大家看看周边这样的公司
有吗？尽量选取在底部积蓄做多动

能，放量但是涨幅不大的品种参与
短线交易。仓位可以根据自己的风
险承受能力自己灵活掌握，如果选
股能力强的投资者仓位重点也没关
系，每天还有多家公司涨停。当然普
通的投资者还是要适量保持现金，
如果自己手里的品种出现下跌可以
逢低补仓，有获利及时抛掉降低成
本。耐心持股，降低成本，等待风雨
过后 !股市场拉升的好时光吧。今
年 "月银行将考核，所以资金到月
底会有一定压力，七月是否会迎来
大翻身呢？

国元证券 王骁敏

风雨过后A股市场迎彩虹

阴阳交错 提前预热

! ! ! !一周的交易很快就过去了#回
头一看#变化不大。沪指大部分时
间还是以 $%天均线做为依托，来
回反复地不断波动，在此期间，虽
有阴阳交错，但量能始终保持在一
个相对较低的水平，但市场的活跃
度却是有所增加。

与此同时，中期均线开始下
移，"& 天均线和半年线分别落在
'(')和 '(*&点一线，但目前仍然
形成相应的反压。由于短中期均线
目前与沪指的距离都较为接近，最
终的方向性选择将会有事半功倍
的效果。故多空双方在此一带的争
夺就显得犹为激烈，双方互不相
让，而在日线图上呈现快频阴阳交
错的方式。一旦有阳线拉出，第二
天必阴线挪回。同样的，如有阳线
返回，后面也没有连续性，将会转
向继续整固。

这种快速的短兵相接显得极
为折腾，但从盘口来看，经过这两
个月的反复波动后，各路机构和众
多投资者似乎开始适应起了这种
节奏，同时有了一种享受的意味。
享受着指数为常数，而个股极为活
跃的交易日子。
回想一下整个 "月份，就是在

等着 +,-.、美联储议息和退欧公
投这三大事件的靴子落地，细想一
下，全部集中在海外市场，决定权
也全部在海外，我们只有观望和等
待的份。但在这个过程中，我们的
市场却显示出了较好的独立性，均

有提前反应和盘中校正。
等这一切尘埃落定后，下周我

们又将面临着 "月末的资金面紧
张格局。由于银行的考核方式有了
改变，以及央行的每日公开市场操
作和其它的窗口指导，估计月底的
资金紧张程度会好于往年。但不管
怎么样，与前期相比较，未来下半
年，大部分事件的决定终于回到了
我们自己的手中。包括：成分股的
更换、中报业绩的预告和公布、深
港通的进程和未来养老资金的入
市等等一切节奏，似乎对多方更为
有利一些。
上期我们曾提到过：“很明显，

沪指虽有回头希望仍在。每一次回
落，低点都在抬高。在这里，或许我
们应该更为积极一些坚守一些。”
实际上，从近期的盘面来看，短线
来回速度的加快，也体现出人气在
渐次回稳。也曾提到过：“虽然没有
指数性行情，但热点已经开始全面
开花，低位低价品种也在近期开始
暴动。”一些长期横向整理低位波
动的品种，纷纷被拉起，特别是券
商和煤炭表现得犹为出色。
另外，小市值概念型的品种连

续走强，物联网和军工板块也走出
了自己的独立行情。而最令我们感
到欣喜的是一些大型低价银行股，
在近期默默地连续地一点点地在
抬高底部，这很明显是机构在行
动。在历经了种种风雨后，"月份
的市场也许依然会不平静，但我们
觉得随着夏至的到来，市场已经开
始有提前预热的迹象。

东方证券 潘敏立
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市场将进入较长时间真空期

! ! ! !本周，市场在狭窄的空间中维
持震荡，虽然脱欧公投的悲观预期
对市场产生一定负面影响，但盘面
中次新股以及部分题材股的活跃，
每每将摇摇欲坠的指数挽救回来。
而在充分反应了脱欧公投的影响
之后，市场又将进入一段较长时间
的真空期。
近一段时间，深强沪弱的格局

愈加明显，在成交量上体现得尤为
显著，其中深港通的预期固然有一
定影响，但笔者认为，该现象主要还
是由于熊市中是存量资金博弈，难以
撼动大市值板块，活跃资金集中炒作
小市值板块聚集人气，如近期锂电
池、生物工程等成为热门，但是这种
板块的资金容量很小，规模较大的资
金难以介入，同时其中的很多股票价

格早已被充分炒作，投资者介入时
需量力而为，及时止盈止损。
中期而言，年初的暴跌使得大

量的筹码套牢在熔断位置以上，以
目前的基本面和技术面，将熔断位
置以上为十几万亿的筹码解套，都
是比较困难的；另一方面，除了部
分新股次新股以及小盘高价题材
股以外，市场中的获利盘很少，所
以市场也缺乏主动做空的动力，从
而使得指数在上下的空间上都十
分有限。我们注意到，今年以来，来
自于限售股解禁以及大股东的抛
售的压力较往年陡增，从近期大股
东的增持与抛售比上看，完全不对
等，所以大股东的抛售今后相当长
时间内仍然是许多个股以及市场
整体下行的主要动力。从这个角度
而言，想要在熊市中通过市场反弹
获利，仍然需要等待市场的下蹲蓄
势。东方证券·东方赢家 刘晨超
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沪指仍将在2800-3000点震荡

! ! ! !本周 !股大盘表现有所转强，
周五受欧洲股市波动影响，!股大
盘波动有所增加/ 很明显沪综指经
过多个交易日运行，已开始逐步向
'(&&点一带逼近，全周个股与板块
继续呈现相对活跃态势。

整体观察，"月进入“事件密集
期”，受国内外多重因素扰动，!股
大盘仍处于反复筑底阶段，个股与
部分行业存在结构性机会，市场短
期扰动不可避免。如近期市场集中
了美联储议息、信用风险、定增解
禁、英国脱欧公投等一系列预期风
险点，对此 !股大盘的波动也较为
明显，对此投资者可趁悲观预期释

放时布局。
从近期的行情来看，券商板块

整体保持了较为温和走高的态势，
其他部分权重板块盘中也出现了一
些异动，权重股的稳定有助于封杀
大盘的下跌空间，不过想要在权重
股品种上赚到更多的利润恐怕是一
件难事，从历史来看权重股维稳之后
获取利润的关键依然是小盘股群体，
所以投资者切不可对权重股抱有太
高的期望值，还是把焦点更多精力放
在小市值品种上，这与小盘股有活
力、弹性大有关系，波动大是小市值
股的特点，对此小市值股不管是短
线还是中线都是较好的选择。

下一阶段# 沪综指数或仍将在
'0&&12&&&点窄幅震荡，短期 '0&&

点箱体下沿仍将对指数形成支撑，

投资者不必过于担心，操作上看，投
资者可逢低留意中报业绩优良或有
高送配预期的品种小仓位参与。中
期来看/ 上市公司中报盈利或超预
期/政策环境趋向温和/改革预期逐
步明朗，市场风险偏好有望提升，!
股大盘的相对吸引力会更加明显。

综合而言/ 投资者应避免短期
追涨杀跌/ 不要因短期指数上涨下
跌而对大盘做过度乐观或悲观的预
测，应坚持在指数低位保持相对高
仓位，指数高位应相对低仓位，反弹
时选择最强的板块，下跌的时选择
防御板块。股指依然还处于震荡格
局中运行，对于激进型投资者来说，
只要没有系统性的风险，都属于做
多的有效环境。 中信浙江 钱向劲
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关注英国“脱欧”的后续影响

! ! ! !本周四，英国举行了是否脱离
欧盟的全民公投，从最新得到的消
息称，“脱欧”派以 3'4万票的优势
获得最终胜利，英国将正式脱离欧
盟。受其影响，英镑在周五交易时段
暴跌 3&5触及 3(0)年以来最低水
平。亚太股市周五也大幅回落，日经
指数暴跌 05触发熔断机制，隔夜
欧美股市也连锁反应。从目前看，全
球政治、经济、金融、资本市场将进
入一个动荡期，对 !股市场影响虽
间接但负面，不容忽视。
首先，英国“脱欧”是对欧盟大团

结的一个重大失败，尤其是在当前面
对经济衰退、难民潮等一系列重大
困难面前，英国“脱欧”有可能打破
欧盟内部的脆弱平衡，导致欧盟的
持续分裂。目前主要成员德国、法国、

意大利的“脱欧”民调分别为 2*5、
*35和 *05，荷兰也声称将举行“脱
欧”公投。再加上希腊、爱尔兰、西班
牙等国家的经济困境，甚至对“欧元”
的存在与否也会形成巨大的冲击。
其次，从金融市场看，英镑大幅

贬值，欧洲股市大幅回落，拖累全球
市场避险情绪急升，结果是大量抛
售股票等权益类资产，增持黄金、美
元、高品质国债等稳定性资产。笔者
注意到周五在股市大跌的同时，黄
金价格再次涨破 32&& 美元6盎司，
创 '&32年年底以来的新高，美元、
日元同步大涨，这种情况在下一阶
段恐怕还会持续。

第三，从对 ! 股市场的影响
看，虽然没有直接冲击，但间接影响
不容小觑。其中可分成三个层面：一
是对未来政治经济格局的不明朗，
以及可能出现的“游戏规则”的改
变，对对外贸易的影响及对国内经

济、金融环境及上市公司业绩的影
响。二是随着全球资本市场避险情
绪升温，股市震荡下跌及大宗商品
价格波动，对 ! 股市场可能产生
“蝴蝶效应”。即便 !股抗跌，但增
量资金和上涨动力也会明显减弱。
三是随着美元、日元的大幅走强，人
民币兑美元汇率也再次快速贬值，
周五即期汇率盘中突破 37"8"'"，创 )

年半以来的新低。这可能会刺激内地
资金兑换美元避险，加速资金外流。
而且，以往人民币出现快速贬值时 !

股市场也会震荡走低，因此汇率市场
波动对货币流动性及 !股市场存量
资金的影响同样值得关注。

总体看，全球市场面临巨震，!
股能否独善其身尚待观察，即便金
融市场尚未全面开放，影响较小，
但要形成反向上升推力，可能性也
不大。建议投资者谨慎操作，边走
边看。 申万宏源 钱启敏

B股原地踏步进退犹豫
! ! ! !本周沪深 9 股几乎没有什么
行情表现，在没有特别利好或利空
信息刺激的情况下，选择原地踏步。
在图形上，上证 9指以 2*3点为轴
心而小幅震荡，深证 9指在 3&")1

3&40点的狭小区间整理，行情处在
上下两难境地。本周五受到英国脱
欧公投影响，行情出现了大幅震荡，
但后续总会归于常态。
本周五，由于英国脱欧事件影

响，英镑跌幅扩大，触及 3(0)年以
来最低水平；国际油价跌幅扩大，国
际金价再度拉升。英国脱欧事件的
确是悬在全球金融市场上的一把利

剑，不排除有投资者避险离场而造
成 9股的低迷。但我们还可以向好
的一点看，中国当前在全球的经济
体中不论是政治环境，还是经济坏
境，金融环境，相对于欧洲经济体来
说，还是比较稳定的，虽然人民币可
能因为美元的上升会面临汇率波动
的风险，但长期依然是稳中向好的，
资金也有流入中国的可能，因此，脱
欧对中国资本市场来说，也不全是
坏事，我们应该更加冷静的对待。对
股市来说如果是利空兑现，不改股
市后市震荡向上的趋势。

技术形态上，近期沪 9指一直

被 2&日均线压制，而且 2)&点上方
聚集了较多套牢盘，短期上行压力
是较大的。近期沪 9指运行的核心
区间仍在 22)12)2点，同时还是一
个存量资金博弈的行情，个股几乎
没有大的波动。近期沪深 9股成交
量也相对低迷，因此回落很正常。近
期市场维持缩量震荡走势，成交量
制约市场上行空间。不过成交量的
持续萎缩，说明市场增量资金的买
盘力量相对有限，未来 9股进一步
拓展空间高度也相对有限。建议投
资者等待外围消息面扰动因素平息
后再入场。 上海新兰德 马宜敏
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