
震荡格局获延续

量化基金受追捧
! ! ! !今年以来，! 股进入震荡模
式，在低迷的市场环境下，量化投
资开启掘金模式。"#$%数据显示，
截至 &'月 &(日，今年来八成量化
基金跑赢大盘。其中长信量化先锋
混合近一年回报率高达 )(*')+，
位居 (,'只偏股混合型基金榜首，
长信量化中小盘股票近一年则以
)-*.&+的涨幅排名 &/(只普通股
票型基金第一。多家机构表示，进
入四季度 ! 股或将延续震荡格
局，借助主动量化投资工具有望获
得高于大盘的收益。 许超声

一年增长率近
!"#

华商领先夺同类第一
! ! ! !银河证券数据统计显示，截
至 .月 /'日，由华商基金新生代
权益类基金经理李双全管理的华
商领先企业基金近一年净值增长
率达 /&*,0+，在同类型 )0只产
品中排名第一，而同类型产品平
均净值增长率仅为 ,*',+。将时
间拉长至三年，该产品业绩同样
不俗，依然以 -'*/(+的净值增长
率排名同类前十，该基金也因此
获评银河证券五星基金。 佑勋

国泰“阿尔法战队”受追捧
盘整大半年后权益类基金重回投资者视野! ! ! !!股市场在经历前三季度的持

续震荡之后，已经悄然开启了四季度
行情。如何配置才能实现收益的最大
化，仍是目前投资者关注的焦点。
业内人士表示，!股在 /'''点

左右盘整大半年时间后，各类风险
仍在释放中，但一些投资者已较为
看好长期的市场机会，因而权益类
基金重回投资者视野，其中国泰基
金旗下权益团队———由杨飞、周伟
锋、彭凌志、申坤等优秀的年轻基金
经理组成的 !战队，经受住了市场
的考验。今年业绩整体表现优异，受
到投资者热烈追捧。

"#$%数据显示，今年前三季
度，由杨飞管理的国泰大健康今年
以来净值增长率高达 /&*/'+，是今
年前三季度收益最高的普通股票型
基金。此外，杨飞管理的另外两只产
品国泰金龙行业、国泰中小盘成长
同样表现优异，今年以来涨幅分别
为 ,*00+、0*&-+，同类排名前列。另
外，申坤管理的国泰成长优选、国泰
金鑫股票，周伟锋管理的国泰价值

经典、国泰金鹰增长均取得了超越
同类均值的回报率。
“在股市大幅震荡的前三季度1

整体市场环境及全市场权益类基金
收益多数为负数情况下，国泰基金旗
下众多权益类产品取得不错的丰收
行情，实属不易。”一位业内人士表
示。当前宽幅震荡的市场行情之下，
基金净值的抗跌水平成为投资者关
注的重点，基金经理主动管理能力则

是检验一家基金管理公司投研实力
的试金石。“在国泰基金权益类产品
的发展历程中，今年的表现是最好
的。”国泰基金总经理周向勇表示。
展望四季度市场，分析认为，在

资产荒的背景下，房地产市场加强
限购、债券市场配置压力较大，股票
市场的配置需求可能会相对增加，
四季度市场面临一些新的机遇。“四
季度，部分成长股重新回到了估值
合理的区间，国企改革等提升整体
经济效率的具体措施将显著提升市
场的风险偏好，接下来将是一个较
好的布局期。”杨飞表示。 萧尤

外因频繁起舞 金价反弹遇阻
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多国央行政策不变 利好助推美元冲高

! ! ! !中银资讯是中国银行上海市分

行金融市场投资咨询服务品牌!更多

资讯请扫中银资讯二维码（见下图）。
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! ! ! ! 现货黄金周一亚市开于
&2(.*0)美元3盎司，盘中上攻 &2-'

关口未果后收于 &2))*2' 美元3盎
司，上涨 '*(&+。周二得益于美元
指数高位回调，黄金延续上涨态
势，多头奋力将金价推至高点
&2-(*0, 美元3盎司，最终录得
&2-2*2(美元3盎司。周三金价实现
三连阳，一举挣脱 2'' 日均线阻
力，日内最高触及 &20/*/(美元3盎
司。受到美国总统大选辩论以及欧
央行利率决议等多外部市场不利

因素影响，周四现货黄金终结上涨
趋势，美市金价录得 &20/*,2美元
后短线跳水，终收于 &2-)*('美元3

盎司，下跌 '*/+。
本周黄金在 &2-'一线企稳后

能否有所作为，市场将目光聚焦在
美国总统大选第三次电视辩论以
及稍晚举行的欧洲央行利率决议。
美国民主党总统候选人希拉里以
及共和党总统候选人特朗普三轮
舌战悉数战罢，目前无论从民调支
持率还是市场舆论角度，希拉里都
占据一定优势。美元指数强势依
旧，避险资产热度降温。此外从历
史统计数据来看，金价在美国大选

年的表现普遍弱于非大选年，负相
关大选效应显著，这也给黄金多头
的信心蒙上阴影。视角转到欧洲方
面，周四欧央行宣布利率不变，并
维持当前债务购买规模至 2'&0年
/月底。随后的新闻发布会欧央行
行长德拉吉的发声再度成为转折
符号，45 期限与实现通胀目标的
匹配使得市场对欧央行的宽松预
期再度发酵，金价呈现先扬后抑走
势。当然，短时间内全球仍处于泡
沫资产阶段，同时考虑到诸多风险
事件（如美国大选、加息落地、意大
利脱欧公投等）仍具有一定变数，
黄金上行的大环境依然没有遭到

破坏。预计未来美元指数将是主导
黄金走势的头号标兵，美联储是否
敢于在美指如此强劲的表现之下
按步加息，值得市场期待。

技术图形上，近期黄金多空双
方围绕 &2-)一带展开争夺。日线
级别 6!78 图上，89:: 线零轴下
方上穿 85!线，呈现金叉，显示近
阶段金价在大幅下跌后修复走势。
相对强弱指标 ;<9持续处于 )'附
近，多空力量相对均衡。短期内金
价处于 2''日均线附近震荡格局，
下行重要阻力位 &2)'关口，若确
认失守恐打开新一轮下跌空间。

中国银行 李忠睿

! ! ! !本周，美元指数一路高歌猛进，市场对
美联上周五公布的美国 .月零售销售数据
和生产者物价指数数据，数据显示由于汽车
销售增长、可自由支配开支增加，美国国内需
求稳健，通胀攀升，生产者物价指数录得 2'&(

年 &2月以来最大同比增幅，进一步巩固了投
资者对于美联储将在 &2月进行加息的预期。
此前杜德利在讲话中也曾表示，如果美国经
济保持在当前轨道，美联储可能在今年稍晚
升息。此外，美国大选第三轮电视辩论结束，

根据 7==和 >;7的民调显示，)2+的人认为
希拉里的表现更好，支持特朗普的仅有 /.+，
希拉里在大选之前保持了自己的领先优势，
多方利好助美元冲击前期高点。

欧洲方面，欧洲央行昨日维持利率和购
债规模不变，符合市场预期，德拉吉在新闻
发布会中表示任何有关欧洲央行政策立场
的决定都要等到 &2月，此番言论发表后，欧
元兑美元短线拉升，但随后市场对于进一步
45的预期不断升温，欧元大幅回落。而英国
方面，根据英国金融时报的报道，英国退欧
后可能将继续向欧盟预算支付数十亿英镑，
以便为伦敦金融城和其他行业维持宝贵的

单一市场准入。这一消息是近期以来我们看
到的英国方面态度相对软化的一次，从侧面
我们可以看出英国方面对英镑暴跌并不是
没有担忧。英镑近期焦点似乎重回脱欧的进
程上，而不是公投后的经济表现上了。操作
上应在关键点位上下手，日线 6!78动能柱
逐渐缩短，;<9指数正向中线修正，英镑有站
稳的势头。

商品货币方面，澳洲联储本周二公布的
最新会议纪要显示，新任主席洛威对进一步
降息持谨慎态度，澳元受利上涨，自上周开
始连续六日收阳，但上方 '*00)'阻力明显，
澳元兑美元后劲不足，后半周开始大幅回

落。加拿大央行周三宣布维持 '*)+的基准
利率不变，符合市场预期，但同时下调了经
济增长的预估，这一做法令市场感到失望，
对加元产生拖累。从 2'&-年第二季度到现
在，加元基本上维持横盘震荡，走势稍弱。考
虑到美元指数逐步走强，预计加元的相对弱
势会将继续。

下周，美国方面会有 .月耐用品订单
出炉，欧洲将会公布英国第三季度 ?8@以
及欧元区 &'月服务业和制造业 @69数值。
美元目前正处于强势期，而美国大选已经接
近尾声，最大的风险事件将逐步明朗。

中国银行 吕颖锋
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医药行业牛股辈出
市场首只增强型医药主题指数基金值得关注

! ! ! !在股市中，许多投资者致力于寻
找十倍股。对于普通投资者来说，选
到这类股票非常困难，不过，中证医
药主题指数近十年来就悄然实现了
这一收益。而正在交行等渠道热销的
富国中证医药增强基金（&-&'/)）就
是跟踪这一指数的产品。
资料显示，中证医药主题指数

由 &-)只个股组成，覆盖医药卫生
与药品零售两个子行业。相比更常
见的中证医药指数，中证医药主题
指数将药品零售也纳入其中，包含
医药行业的整条产业链。历史数据
显示，中证医药主题指数表现不但

优于同期的沪深 /''和中证 )''等
宽基指数，也要好于中证医药指数。
"#$% 统计显示，2'') 年以来至今
年 ,月底，中证医药主题指数上涨
了 .()*/+，而中证医药指数上涨
,-/*,+。
市场人士指出，长周期视角下，

医药行业毫无疑问是“大牛股集中

营”。“回顾历史，无论在成熟的美国
资本市场还是新兴的中国 ! 股市
场，医药行业的长期表现均显著、稳
健地超越市场指数，同时行业内部
牛股辈出，孕育了众多资本市场明
星。行业景气度及其成长性，是牛股
生命力的核心，有的行业只能穿越
一个牛熊周期，如传统资源品行业；

有的可以穿越两个牛熊周期，比如
制造业；有的则可以穿越多个牛熊
周期，比如医药行业、食品饮料行业
等。”该人士指出。
同花顺 #A#$8统计数据显示，截

至今年 . 月 /' 日，2''- 年以来的
十年十大牛股中，医药行业股票占
据四席，同期上证综合指数仅上涨

&).+。值得注意的是，这四只牛股
无一例外均为中证医药主题指数的
成分股。
据了解，作为市场上第一只指数

增强型医药主题指数基金，富国中证
医药主题基金除了被动跟踪上述牛
气冲天的中证医药主题指数外，还加
入了富国多因子 !模型，引入阿里
大数据构造的行业景气因子，增强了
多因子 !模型的子因子。。富国基金
通过量化增强技术，力争超越指数表
现。该基金拟由富国量化投资总监徐
幼华亲自挂帅，搭档资深基金经理牛
志冬共同管理。 志敏

券商系基金领先
权益类基金绝对收益排行榜披露! ! ! !时间是最好的试金石，对于权

益类基金来说，绝对收益是考验基
金管理人投资管理能力的重要指
标。海通证券近期推出的“基金公司
业绩排名———权益类基金绝对收益
排行榜”显示，截至 2'&-年 .月 /'

日，0(家基金管理人管理的权益类
基金最近两年平均净值增长率为
('*')+，远超同期上证综指 20*&&+

的涨幅。其中，东方红资产管理旗下
权益类基金以 .&*/,+的平均净值
增长率，在绝对收益排行榜上位列
第二。
在今年股票市场频繁震荡的情

况下，该排行榜显示，东方红系列权

益类基金最近半年取得了 .*..+的
平均净值增长率，在 ..家基金管理
人中排名第六。其中，第三季度业绩
表现更为突出，权益类基金平均净
值增长率 )*,(+，在 ..家基金管理
人中排名第三。
对于券商系基金的绝对收益表

现，有基金分析师表示，追求绝对收
益是以东方红资产管理为代表的券
商系基金管理人的重要优势，秉承
价值投资的理念，发挥长跑优势，为

投资者实现长期复合回报。券商资
管依托强大的投研实力，在精选个
股方面形成了科学的逻辑体系。同
时建立了较完善的风险控制体系，
努力控制回撤，较好地保护投资成
果，从而实现基金业绩稳健增长。

由于较好地贯彻了绝对收益的
理念，券商系基金呈现出明显的稳
健风格，长期业绩优秀。"#$%统计
显示，业内首只券商基金———东方
红新动力混合基金成立于 2'&(年

&月 2,日，截至 2'&-年 .月 /'日，
累计单位净值为 2*')元，成立以来
复权单位净值增长率 &',*0+；东方
红产业升级混合基金成立于 2'&(

年 -月 -日，截至 2'&-年 .月 /'

日，累计单位净值为 2*&,元，成立以
来复权单位净值增长率 &&,+。
值得关注的是，东方红资产管

理还发行了多只创新封闭式基金，
兼顾到长周期组合管理和流动性需
求。"#$%统计显示，截至 2'&-年 .

月 /'日，成立于 2'&(年 .月 &.日
的东方红睿丰混合基金份额累计净
值 &*00,元，成立以来复权净值增
长率 ,0*2)+。 大陆


