
! ! ! ! !"#$年二级市场举牌潮继续上演，截至
##月，今年已经有 %!家上市公司被举牌，今
年举牌潮中保险公司是主角，截至 #!月初，
!&#$ 年下半年险资举牌规模累计达到
'#&()亿。

今年有许多影响很大的举牌事件，如恒
大不断举牌万科，持股比例达到 #)(&*+；国内
乳业巨头伊利股份遭遇阳光保险举牌；安邦
举牌中国建筑；前海人寿举牌格力电器等等。
不过，这些“门口的野蛮人”引起产业资本的
不安，也引起监管层高度关注。

#!月初，证监会主席刘士余就对“野蛮
人”进行严厉谴责，指出“用来路不当的钱从
事杠杆收购，行为上从门口的陌生人变成野
蛮人，最后变成行业的强盗，这是不可以的。”
希望资产管理人不当奢淫无度的土豪、不做
兴风作浪的妖精、不做坑民害民的害人精。
随后，中国保监会的专题会议上，保监会主

席项俊波指出保险业要成为国家发展的稳定
器，要成为人民生活的保障器，要成为实体经济
的助推器。保险业助推中国制造，就是要做善意
的财务投资者，不做敌意的收购控制者。

项俊波提出要切实加强保险资金运用监
管。保险资金运用必须把握审慎稳健、服务主
业的总体要求，把握好三个原则：投资标的应
当以固定收益类产品为主、股权等非固定收
益类产品为辅；股权投资应当以财务投资为
主、战略投资为辅；少量的战略投资应当以参
股为主。努力做资本市场的友好投资人，绝不
能让保险机构成为众皆侧目的野蛮人，也不
能让保险资金成为资本市场的“泥石流”。

项俊波表示，要查实查深查透违规问题
和风险隐患，坚决刹住投资运用的歪风邪气。特
别是对个别保险机构在股票市场“快进快出”的
投机行为，采取针对性措施切实加以规范。

对于影响公司经营的保险资金举牌现

象，监管力度升级了，随后，前海人寿与恒大
人寿受到重点监管，叫停了前海人寿的万能
险新业务，暂停恒大人寿委托股票投资业务。
险资举牌现象快速降温，前海人寿发布声明
称，未来将不再增持格力电器股票，并会在未
来根据市场情况和投资策略逐步择机退出。

#!月以来前期热闹的“举牌概念股”如万
科 ,、南玻 ,、格力电器、中国建筑等股票跌幅
巨大，前海人寿与恒大人寿持股市值缩水严
重。举牌潮由热得发烫到年底逐渐降温。

! !本报记者 连建明

“野蛮人”引发广泛争议

! ! ! !“我炒股时间不长，却一直在见证历史，千
股涨停、千股涨停到跌停、千股跌停到涨停、千
股停牌……今天来个千股盘中停盘，我的股市
人生不知道是完整了，还是整完了……”这是
今年股市开市第一天因大盘熔断而流行在全市
场的一个段子。

让我们回看一下今年 -月 )日，中国股
市开市第一天：当天下午 -'.#)分股指下跌
%+，触发年前刚刚通过实施的熔断机制第一
次熔断阈值，因而大盘停市 #%分钟，#'.')分
重新开盘后股指跌至 *+，因而再次触及第二
次熔断阈值而直接休市。至此当天仅交易 !

小时 ')分钟，创业板下跌 /(!#+，中小板下跌
/(!&+，#)!&只股票跌停，开创了又一个新的
历史性记录！

#月 *日，,股开盘半小时内又二次触及
熔断阈值，全天仅交易 #)分钟便告休市，创

造了历史最快收盘纪录。,股 )个交易日 !

次上演熔断戏码，两个交易日触发熔断，造成
,股市值严重缩水。据统计，,股市值两日累
计蒸发达 /万亿元以上，投资者人均 #$万元
财富付之一炬。两次熔断带来的下跌，使得众
多小散至今仍在熔断下跌后的指数下方无法
解套而苦苦挣扎。

而当天 , 股二次熔断致使恐慌再次蔓
延，原油、亚太股市、全球股指期货集体跳水。截
至当天上午 #&点，香港恒生指数暴跌 !(/+创
两年半新低；美国三大股指期货、欧洲斯托克 %&

股指期货、日经 !!%指数大跌；012油价扩大
跌幅逾 '+，创 !""3年以来新低……

熔断机制（4567859 :6;<=;6），也叫自动停
盘机制，是指当股指波幅达到规定的熔断点
时，交易所为控制风险采取的暂停交易措施。
!&-%年 -!月 )日，上证所、深交所、中金所发
布指数熔断相关规定，熔断基准指数为沪深
'&&指数，采用 %+和 *+两档阈值，于 !&-$年
-月 -日起正式实施。

市场分析认为，熔断机制在 ,股的“水土
不服”根本原因在于市场结构及交易制度的
区别。我国投资者数量多，个人投资者在交易
中占比居高不下，而国际成熟市场个人投资
者占比一般在 '&+以下。,股本身就已实行
1>-交易制度及个股涨跌停板制度，有一定程
度的局部熔断效果，再实施股指熔断机制，将
使投机者做空变得更加容易，因而，-月 *日
当晚，经证监会批准，-月 /日起，熔断机制仅
仅实施了 )天便被叫停。本报记者 许超声

实施4天就被叫停
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! ! ! !今年以来，证监会坚持
“依法、从严、全面”的监管
原则，保持对证券期货违法
违规行为的高压态势，行政
处罚的结案效率和惩处力
度持续提升，查处了一批证
券市场大案。

!&-$年上半年，证监
会对 // 起案件作出处罚，
作出行政处罚决定书 -&3

份 ， 较 去 年 同 期 增 长
/)(*%+，罚没款共计 !%(%)

亿元，作出市场禁入决定书
) 份，对 * 人实施市场禁
入，其中 !人被实施终身市
场禁入。

下半年以来，几乎每周
都要公布一批处罚案件，包
括不少大案。如对去年非法
场外配资，证监会开出了罚
单，包括 '家提供交易系统
的公司、)家证券公司、$个
非法展业公司或个人在内

的 -'个涉案主体及其相关负责人被行政
处罚，罚没款总计达约 /($亿元。证监会还
成功查处首例沪港通跨境操纵案件。
影响最大的当数徐翔案，徐翔被称为

“宁波涨停板敢死队”总舵主、“私募一哥”。
去年 --月 -日，公安部发布消息，泽熙投
资管理有限公司法定代表人、总经理徐翔
等人通过非法手段获取股市内幕消息，从
事内幕交易、操纵股票交易价格、其行为涉
嫌违法犯罪，当日被公安机关依法采取刑
事强制措施。

!&-$年 -!月 %日至 $日，由山东省
青岛市人民检察院提起公诉的徐翔、王巍、
竺勇操纵证券市场案，在青岛市中级人民
法院一审公开开庭审理。

青岛市人民检察院指控：!&&3 年至
!&-%年，被告人徐翔成立上海泽熙投资管
理有限公司、上海泽熙资产管理中心等多
家有限责任公司及合伙企业（统称“泽熙公
司”），由徐翔实际控制，徐翔实际控制近百
人的证券账户。

!&-&年至 !&-%年，被告人徐翔单独
或与被告人王巍、竺勇共同与十三家上市
公司董事长、实际控制人（另案处理）合谋
后，按照徐翔等人要求，由上市公司董事长
或实际控制人，控制上市公司发布“高送
转”方案、释放公司业绩、引入热点题材等
利好信息的披露时机和内容，由徐翔、王
巍、竺勇利用合谋形成的信息优势，通过实
际控制的泽熙产品证券账户、个人证券账
户择机进行相关股票的连续买卖，双方共
同操纵上市公司股票交易价格和交易量，
在股价高位时，徐翔等人将通过大宗交易
接盘的公司高管减持的股票、提前建仓的
股票或定向增发解禁股票抛售，从中获利。
三名被告人均表示认罪认罚，并请求

法庭从宽处罚。
本报记者 连建明
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新股采用市值申购

! ! ! ! !&-$年新股发行制度再次进行重大改革，
“全额预缴”的传统打新模式成为“过去式”，新
的方法是市值申购，最大的区别在于“预缴款”
变“后缴款”，即取消现行的新股申购预先缴
款制度，改为确定配售数量后再进行缴款。

股民打新不用专卖“老股”筹备“打新”资
金，而是按照市值配售去申报，中签后再缴

款。上海每持有 -万元市值可申购 -&&&股，
深圳每持有 %&&&元市值可申购 %&&股。投资
者申购新股的持有市值是指以投资者为单位
计算的 1!!日前 !&个交易日（含 1!!日）的
日均持有的市场非限售 ,股股份市值。投资
者持有的债券、基金、?1@、AB@等产品不计算
市值，不合格、休眠、注销证券账户不计算市

值，正常、冻结、挂失、融资融券客户信用担保
证券账户均计算市值。

对于首次公开发行股票总数在 !&&& 万
股以下（含 !&&&万股）且无老股转让计划的，
全部向网上投资者直接定价发行。

从一年的实践来看，效果还是很显著的，
大大减少了新股发行对二级市场的冲击，以
往新股发行前两天“习惯性”下跌基本消失。
由此，今年新股也逐渐加速，从最早的一月一
批新股发展到两周一批新股，--月之后都是
每周证监会核发一批公司 2CB批文。最终今
年新股发行总量为 !)%只，募集资金总量为
-%!!亿元。!&-$年新股发行数量与募集资金
额，与去年差不多。

今年新股发行改革后，带来最大的问题
是中签率低，由于采用市值申购，申购资金大
大增加，中签率大幅下降，中签率从千分之几
降为万分之几，几乎相差十倍。中个新股难上
加难。不过，一旦中签，新股的收益率依然非
常高，大部分新股上市涨停板超过 -&个，中
签一个新股平均赚 !、'万没有问题。收益最
高的是汇顶科技，连续 !&个涨停板，以最后
一个涨停板计算，中一签可以赚 -%万元。

截至本周四今年上市新股 !--只，平均
发行价为 -'(%)元，周四这 !--只新股平均收
盘价 %*(%3元，平均涨幅为 '!%+。若以新股上
市 !&天计算，新股平均上涨 )倍。

! !本报记者 连建明
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