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事件7!欧洲银行危机
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! ! ! !虽然金融危机已经过
去 !年，但是，欧洲银行业
依然没有走出泥潭，"#$%
年德国的德意志银行以及
几家意大利银行出现危
机，股价大幅下跌。

作为欧洲第三大银
行，德银 "&$'年巨亏 %!

亿欧元，"&$%年二季度净
利润仅 $!&&万欧元，同比
暴跌 (!)。雪上加霜的
是，美国司法部就德银在
"&&'*"&&+年发行并承销
的 ,-./，开出 $0&亿美
元的天价罚单，将创下美
国对在美外国银行史上最
高的罚款纪录。这笔罚款
将令德银资本金出现巨额
损耗，但德银目前拒绝这
笔罚款。德银股价一度创
下历史新低，相比金融危
机前，德银股价已经下跌
约 (&)，但 (月以后德银
股价出现回升。
相比之下，意大利银

行业问题更大，其坏账占
到整个欧元区坏账的约 $1

2，总额高达 2%&&亿欧元。
今年，由于担心意大利各

银行的不良贷款，这些银行的市值一度缩水一
半以上。
意大利已知有八家银行处于不同阶段的困

境，这些银行包括该国资产排名第三的西雅那
银行3-4567 879 :;<=>9 89 /975;?；三家中等规
模银行：维琴察大众银行3:4@4A;B7 89 C9=75D;?、
威尼托银行 3C75764 .;5=;? 及卡里奇银行
3E;B9F7?；以及四家去年受到救助的小银行：伊
特鲁里亚银行3.;5=; G6BHB9;?、E;B9E>9769银行、
马尔凯银行3.;5=; 87AA7 -;B=>7?及 E;B9I7BB;B;

银行。
而危机引爆点来自于西雅那银行，自今年

夏天未能通过欧洲央行的压力测试并在测试排
名中垫底以来，西雅那银行就急需救助。由于股
价大幅下跌，今年 +月 +日，意大利将禁止对西
雅那银行股票进行卖空操作的禁令延长至未来
三个月。

不过，$"月迎来了转折，意大利修宪公投
失败后，市场原本以为对这些银行会造成巨大
冲击，然而，意大利西雅那银行准备接受政府救
援的消息，使得西雅那银行股价大涨，其他银行
股也大幅上涨，从而推动意大利 -J.指数大
涨，截至本周四，意大利 -J.指数 K"月大涨
K")，一举收复今年 "月以来的全部失地，也是
欧洲股市中涨幅最大的股市。本报记者 连建明
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! 德银今年遭遇重大危机

事件8!美股频创新高

! ! ! !即将过去的 "#K%年，美国股市表现抢
眼，三大指数迭创历史新高，成为全球股市
一道靓丽的风景线，而且，年底道琼斯指数
更是历史性地首次冲击 "万点大关。

今年，可谓是黑天鹅事件频发的一年，
尤其是英国脱欧公投与美国大选相继飞出
的两只“黑天鹅”，令市场认为外围风险积
聚、经济增速低迷、流动性过剩导致资产价
格虚高，因而应该做空美股。

然而，美股并不惧“黑天鹅”的袭扰，相
反却迎来了大狂欢，三大股指继续上扬，不
断刷新历史高点，令市场瞠目结舌。统计数
据显示，截至 K"月 (日，道琼斯工业指数报
K(+'%L!' 点，逼近 "&&&& 点大关；标普 '&&

指数报 ""'(L'2 点，纳指纳斯达克指数报
'000L'&点，也分别刷新了历史高点。

以标普 '&&指数为例，从今年 +月起，
美股从英国“脱欧”公投后的下跌行情中开
始接连反弹，并悉数收复失地，至 +月 $'日

收盘，标普 '&&指数报收于 "$%$L+0点，不
仅抹去了英国“脱欧”公投后 'L2)的跌幅，
还创出了历史新高。在此后的大选“黑天鹅”
的短暂下跌后，标普 '&&指数又再度雄起且
越战越勇，至 $"月 (日的 ""'(L'2点，今年
以来，涨幅已超过 %)。目前，美国股市的市
值已达到近 "'L"万亿美元，占全球股市市
值的 0&L&$)。
在黑天鹅不断袭扰下，美股却不断创历

史新高，这似乎令市场诧异，背后有何逻辑？
分析创新高背后的原因，主要还是基本面的
好转所致。自 "&$'年 $$月至 "&$%年 $$月
份，美国 E:J已上涨 $L+)，创两年多来最大
增幅，这使市场对美国经济进一步复苏看到
了希望。 本报记者 许超声

不惧“黑天鹅”冲击

道指冲击2万点大关

! 美国股市今年不断创出历史新高

! ! ! !今年以来，中国企业海外并购的风生水
起，在不景气的全球经济中，正日益引发广
泛关注。

金融数据提供商迪罗基公布数据显示，
前三季度中国跨境并购总额 $+2(亿美元，
同比增长 %!)，首次超越美国成为全球跨境
并购最大收购国。商务部统计数据也显示，
前三季度我国境内投资者共对全球 $%&个
国家和地区 %'2'家境外企业进行了非金融
类直接投资，累计对外直接投资 !!"+L!亿
元，同比增长 '2L+)。

另外，国内企业海外并购主体正在多元
化，民营企业在 "&$%年前三季度完成了近
00( 宗海外并购交易，接近国有企业的 '

倍，打破了国有企业主导的局面；并购行业
也由最初单一的资源、能源标的扩展到了基

础设施、医疗健康、消费品、农业、不动产、金
融、文化教育等多行业、多领域。其中，信息
传输、软件和信息技术服务业 !$个，金额达
$'0L!亿美元。

随着中国经济从投资和出口驱动型向
消费驱动型转变，消费者对高端消费品的需
求日益增加，因此中国企业选择在发达地区
收购相关项目也日益多元化，比如轰动一时
的万达集团收购美国 M-E院线和美国传奇
影业公司项目中。

中国企业正力图通过海外并购来寻求新
的利润增长点、占领新的市场，获取国外先进
技术以及宝贵海外市场管理经验，而不只是
为了保障关键资源的供应。对于中企积极出
海参与国际分工，开展海外并购，一直以来
都被认为是双赢之举。 本报记者 杨硕

事件9!海外收购潮

通过海外并购寻求新增长点

中国成为全球最大跨境收购国

事件10!美国可能退出TPP

! ! ! !“我将签署一份从 N::中
退出的意向声明，（这份协定）
对我们国家是潜在的灾难。”KK
月 "K 日，美国当选总统唐纳
德·特朗普通过社交媒体公布
其上任“百日行动计划”，退出
《跨太平洋伙伴关系协定》
（N::）赫然在列。

作为奥巴马政府的核心贸
易政策，N::却在大选过程中遭
到民主、共和两党总统参选人
的猛烈抨击。大选结束后，当选
总统特朗普就宣布上任第一天
美国就要退出 N::。特朗普为啥
坚决退出 !""？这源于他对于自
由贸易的反感。他在竞选时就
提出，该协定对美国人的就业
是一大灾难。

《经济学人》认为，N::是奥
巴马政府力推的一项涉及十多
个国家的协定，如今突然被放
弃，华盛顿要付出政治代价，包
括其政策信誉。但同时也有分
析认为，特朗普并不在乎这些，
因为在竞选中他不断承诺要为
美国人找回工作，要废掉 N::。

按照特朗普的说法，美国
退出 N::，替代的方案是“协商
出公平的双边贸易协定”，从而
使工作岗位和工业重新回到美
国。对于美国的退出，脚已经踩
进去的其他国家目前都在疑
虑、观望下一步的发展。而日本
首相安倍晋三已经表态：没有
美国参与的 N:: 已经没有意
义。 本报记者 张钰芸

美国当选总统特朗普声称退出

TPP未来前景面临重大不确定性

! !"#$年 !月 %日! 中化工 &%"亿美元收

购先正达达成协议!刷新中国海外并购纪录

! 特朗普表示 '((是美国的"潜在灾难# 本版图片1视觉中国


