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金融城

! ! ! !本周几家企业债务危机牵动着市场! 从沈

阳的辉山乳业到山东的齐星集团!对港股和!股

都产生影响"

上周五! 在香港上市的辉山乳业暴跌"#$!

令人震惊!本周辉山乳业发布公告!证实公司资

金链断裂! 陷入债务危机" 本周的债权人会议

上!辉山乳业实控人#董事会主席杨凯希望各债

权人$不抽贷不压贷不起诉%"

与此同时! 山东邹平的齐星集团百亿债务

问题开始发酵!%月&'日! 齐星集团也召开了银

行债权人会议!统一债权人思想不抽贷不压贷!

解决风波带来的负面影响! 并要求齐星近期拿

出具体重整方案"

这些公司到底有多少债务! 还需要等进一

步的公告!基本上都是百亿级的"其实!这些企

业的经营还是正常的!像辉山乳业!尽管股价大

跌并停牌!但企业照常经营!工人照常上班"齐

星集团的热电资产和电解铝资产也是质量不错

的!而且!这些企业目前都是盈利的!为什么会

发生这么大的债务危机呢& 负债过高显然是个

大问题"

查询辉山乳业披露的财务报表! 至&()*年

+月%(日! 辉山乳业总资产%,)亿元! 总负债

&))-*%亿元! 资产净值约)&+.%)亿元" 公司

&/)*年前三季度利润只有*亿元! 而负债却有

&//多亿元!恐怕那些利润只够付利息"我们不

知道辉山乳业为什么要借这么多的钱! 债务与

利润显然无法匹配!风险始终存在"

债务压垮一个企业的事情时有发生!如

&//"年美国金融危机雷曼兄弟倒闭! 就是被债

务压垮"但实际上公司资产质量并不差!几年后

雷曼兄弟破产清算完毕! 偿还全部债务后还多

余很多钱!然而!当时没有足够资金偿还债务!

使得这家百年老店倒闭了"所以!企业借钱量力

而行非常重要! 流动性危机足以使一家好端端

的企业倒下"当然!中国情况有所不同!辉山乳

业和齐星集团都有当地政府协调! 银行不会逼

债!不会出现马上倒闭的情况"

但是!辉山乳业#齐星集团发生的债务危机!

已经提醒杠杆过高的风险"去年中央经济工作会

议!提出要给企业降杠杆!确实非常有必要!减少

债务!无论企业还是银行!都可以降低风险"

要真正解决这个问题!还是应该大力发展资

本市场!加大直接融资力度!只有这样!企业才能

减少银行的贷款"上周末!证监会主席刘士余再

次强调要加快发展资本市场! 从目前市场环境

看!发展资本市场的确是当务之急"

!首席记者 连建明
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更多精彩内容请关注!

降杠杆

方以涵：金融最基本 科技做驱动

! 宜人贷!"#方以涵 首席记者 连建明 文 田贺 摄 详见 !""封面人物#$

! ! ! !

金融与科技的结合!金融是最基本的!然后

是科技驱动!比如有很多数据!没有科技来搜集

就做不起来!把产品做对了!在风控方面"获客方

面!科技就可以发挥很大作用!宜人贷移动端发

展速度很快!靠的就是科技!科技给金融插上翅

膀# 但是!金融是基本!金融不对!风控搞不起来!

再科技也没有用$

中国未被传统金融机构充分满足的市场非

常大!这就是为什么金融科技在中国的增长比美

国要快$ 这与中国目前大众创新%万众创业以及

消费升级的趋势!是非常契合的$ 因为大众创业

万众创新"消费升级这些都是需要资金的$ 我们

在去年上市一周年的发布会上发布了我们的战

略!到
!"!"

年交易规模
#"""

亿的目标!其实!这

个规模并不大! 我们算了一下! 也就是满足
$%"

万人的需求!中国有几亿需要普惠金融的人!

$""

万其实很小$

! ! ! ! !
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做股票得有
国际视野了


