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货币基金受关注
! ! ! !据 !"#$统计，融通基金旗
下融通现金宝货币基金 %、融通
汇财宝货币 & 的 ' 日年化收益
率均超过 ()。融通现金宝货币
基金经理王超分析，*+,'一季度
季末，金融机构提前准备跨季资
金应对考核，叠加期间光大转债
打新冻结 -'..亿资金的影响，货
币市场比较紧张，收益率大幅上
行。王超判断，资金面相对紧张的
局面也将继续维持。货币紧缩阶
段是货币基金的配置良机，因此
货币基金将受关注。 许超声

红利因子有效性或持续
上证红利指数去年下半年以来涨幅超16%

! ! ! !近日中国神华大比例分红惊艳
整个市场，而受其影响，上证红利指
数更是表现出色。事实上，红利指数
的良好表现可以回溯到去年下半
年，统计显示，去年下半年以来，截
至今年 -月 /.日，红利指数涨幅超
,01。对此，华泰柏瑞指数投资部总
监柳军预计，在未来较长时间段内，
红利因子的有效性将得以持续。
柳军认为，首先，中国宏观经济

正处于增速换档期，“2型”的走势
将是长期的一个趋势，“稳”是未来
经济的主基调。因此，在“去杠杆”背

景下，投资具有稳定现金流的公司
相当于提供了安全垫。

其次，3股市场的投资者结构
也正悄然发生变化，从公募基金大
发展，到私募机构快速崛起，再到保
险、年金等入市，3股市场的投资主
题也随之发生变化，从“五朵金花”

蓝筹股行情，到“中小创”爆炒以及
到近一年的价值股行情，随着“低风
险偏好”的机构投资者入市，“低估
值、高分红”的价值股将迎来长线资
金的巨大投资需求。
在这股价值投资的回归浪潮中，

以“低估值、高分红”为代表的华泰柏

瑞上证红利 &45也持续获得了资金
的青睐。数据显示，自去年以来，华泰
柏瑞上证红利 &45规模持续增长，
从 /.,0年 ,季度的不足 0亿元，增
长到现在的超过 ,,亿元，规模累计
增长近 ,倍。期间，该基金还进行了
大比例分红，每份基金分红 .6.7,

元，折合静态股息率近 (6/'8。
谁将是下一个“中国神华”？“央

企”和“地方国企”将是这次寻宝游戏
的重要线索。华泰柏瑞上证红利 &45

跟踪的上证红利指数，其 9.只成份
股囊括了众多高分红的国有企业，其
中“央企”近 /9家，权重占比接近一
半，“地方国企”超 ,9家，权重约为
-.)，合计占比近八成。翻阅该基金
的申购赎回清单发现，中国神华早已
赫然在列。也许不用去猜“下一个”会
是谁，正确的打开方式就在华泰柏瑞
上证红利 &45———9,.::.。 志敏

2017年A股稳中求进
博时基金看好大消费等确定性投资方向

! ! ! !银河数据显示，/.,'年博时基
金权益类基金业绩喜迎开门红。截
至 -月 /(日，博时基金旗下有 ,.

只基金业绩同类排名十分之一行
列，另有 0/只基金也排名前列。其
中，博时行业轮动基金今年以来取
得 ,9;(7)的优异业绩表现，在 -77

只基金排名第二，博时大中华亚太
精选股票基金美元份额和人民币份
额今年以来分别取得取得 ,0<97)

和 ,9<0:)的收益，排名 /7只 =>??

股票型基金第一和第二。
董事总经理兼股票投资部总经

理李权胜表示，能取得主要的成绩
主要归功于博时基金权益投资团队

一直秉持的基于深度基本面研究的
投资理念。“从 /.,0年以来，投资者
结构变化、监管环境的调整等多重
因素使得 3 股市场整体表现为偏
价值风格。/.,'年我们认为市场这
种风格还在持续，这其中还包括了
价值成长风格阶段性表现相对突
出。我们认为这些都是与我们的核
心投资理念所吻合的，而且未来很
长一段时间市场的偏价值风格还将

进一步延续”。
对于 /.,'年的市场走势，李权

胜表示，/.,'年 3股整体市场还是
表现为一个相对稳健的窄幅震荡市
场，而且有比较大的概率体现为市
场底部不断抬升的稳中求进的一个
走势。李权胜认为，/.,'年一季度
国内宏观经济延续了上一年四季度
较好的发展趋势；同时在流动性层
面，虽然货币政策呈现中性，但相比

固定收益等其他大类资产，股票投
资的相对吸引力在提升；此外，汇
率、贸易摩擦等前期市场担忧因素
短期并未对国内的宏观产生实质性
的干扰。
基于整体震荡市场格局的判断，

因此认为，/.,'年一季度 3股市场
的相对良好表现短期给具体到板块
方面，李权胜表示，相对比较看好业
绩稳定持续增长而估值相对合理的
大消费板块，包括食品饮料、医药、
零售、旅游等细分领域；而在新兴领
域，通信、环保等行业也值的重视。主
题投资方面，一带一路及国企改革等
都是长久期的投资方向。 闻泽

投资稳 业绩稳 发展稳
南方获中金“年度最佳基金公司”大奖

! ! ! !由中金在线主办的具有权威
性、开放性、专业性和互动性的年度
财经评选近日揭晓，凭借优良的投
研业绩和专业的资产管理服务，老
牌公募劲旅南方基金一举夺得第八
届“年度最佳基金公司”大奖；同时，
南方旗下基金经理雷俊荣获“最佳
基金经理”称号。

作为公募基金业的拓荒者，南方
基金能够获得“年度最佳基金公司奖”
可说是实至名归。/.,0年股市、债市、
汇市均现较大波动，南方基金凭借稳
健的投资风格、稳定的业绩、稳步的发
展理念严控风险，把握住了结构性行

情，用逆势增长的资管规模和优异的
股债业绩在年终岁末交出了一份亮眼
的成绩单。数据显示，/.,0年末南方
基金公募资产规模达到 -7,(<:0亿
元，较 /.,9年底增加近 9'-亿元，规
模排名位居公募行业第 9位。
主动股票型基金中，南方新兴消

费增长凭借 0<078的年度收益率成
为了行业股票型基金第四位，南方量
化成长以 9<''8的年度收益率位列

标准股票型基金第十二位；更有多只
债券型、保本型、=>??型等产品业绩
行业领先。此外，南方基金也将投资
者利益放在首位，用实实在在的现金
分红回报于超 /:..万投资人。统计
显示，截至 /.,0年底，南方基金成立
以来已累计向基金持有人分红超
7..亿元，历年来分红规模在行业中
持续保持领先地位。

值得关注的是，管理南方量化

成长、南方策略优化、南方大数据
-..、南方大数据 ,..等基金的基金
经理雷俊也同时荣获“最佳基金经
理”称号。@"#$数据显示，由南方基金
雷俊管理的两只主动量化基金———
南方策略优化混基（简称：南方策略，
代码：/./.,7）和南方量化成长股基
（简称：南方量化，代码：..,(/,）业绩
表现突出，其中，南方量化成长基金
以 9<''8的年收益率居量化基金业
绩榜第五。而金南方策略优化则以
9<-'8的年收益率紧随其后位居
第六，两只基金骄人的业绩表现被
投资者赞誉为“量化双雄”。 大陆

安鑫宝货币
#

迎来配置机会
! ! ! !近期，随着季末来临，市场资
金面再现趋紧，分析认为，货币基
金或迎来“蜜月期”。以鑫元安鑫宝
货币 %为例，海通证券数据显示，
截至 -月 /(日，该基金今年来累
计收益率为 .<''8，高于同期同类
产品平均净值增长率，近一年累计
收益率为 /<:/8，同样表现较好。值
得一提的是，鑫元安鑫宝货币 %对
接“鑫钱宝”，既可实现货币基金的
收益，又可享受现金便利。 佑勋

美元指数企稳回升 现货黄金上攻遇阻

脱欧谈判开启 欧元跌至低位

! ! ! !中银资讯是中国银行上海市分

行金融市场投资咨询服务品牌!更多

资讯请扫中银资讯二维码（见下图）。

! ! ! !本周，英国脱欧谈判正式开
启，欧元兑美元在周四跌穿 ,<.'附
近，跌至自 -月 ,9日以来的最低
至 ,<.0:,。欧元走势带动美元兑一
篮子主要货币升势，美元指数在欧
元大跌前小幅增长，自近日跌破
,..后，反弹至 ,..<9/。-月 -.日，
美元指数震荡上行，创一周新高
,..</-，欧元兑美元震荡下挫，创逾
一周新低 ,<.',7。在当日公布的美
国四季度 A>B终值及 BC&物价指
数终值均上修，从而提振美元指数

镇压欧元。
另一方面，英镑兑美元上行，主

要因为市场预期英国加息提前，英
镑本周触及 ,;/0,9的高位，在过去
两周上涨近 -8左右，因为通胀的加
速引发了对英国央行将收紧货币政
策的预期，未来短期内主导英镑的
仍然为脱欧谈判进程以及经济的情
况。另一方面，美元兑加元加速下
挫，跌破 ,;--，创逾一周新低
,;-/:7，原油价格持续反弹，美国原
油主力合约收复 9.美元D桶重要关

口，科威特和其他国家表示持续支
持 EB&C延长减产协议，令美元兑
加元承压下挫。
本周欧洲央行表示，欧洲央行

的 /.,'年度策略已经基本确定。
此前，市场针对欧元高通胀的形势
进行货币政策的预判，但是央行表
示没有理由去调整；欧洲央行的职
责主要维持物价的稳定，而并非维
持通胀稳定。央行管委洛沃特尼表
示“我们没有汇率目标，我们不希
望过早升息，不能过度解读月度数

据”。而美国方面，美联储梅斯特重
申需要进一步加息，同时倾向在
/.,'年缩小资产负债规模，将进
一步支持升息。
数据方面，本周发布的数据显

示，美国 /.,0年第四季度实际的
A>B年化季率值上升 /<,8，高于
预期值 /<.8。美国第四季度最终
销售年化季率为 ,<,8，高于预期
,8和前值 .<78；美国第四季度消
费者支出年化季率终值为 -<98，
高于预期值和前值 -8。美元指数

拉升至 ,..</-，现货黄金下挫 (美
元至 ,/(0<9,美元F盎司，此次公布
的数据表明第四季度 A>B和通胀
增长势头较此前的评估更为强劲，
在一定程度上为美联储加息提供
数据支撑，市场普遍预期美联储的
下次加息时间大概在 0 月份或 0

月份之后。
下周主要关注，欧元区及美国

三月 GHIJ"K制造业 BG?、澳洲利率
决议及美联储 -月货币政策会议
纪要。 中国银行 刘睿

! ! ! !国际现货黄金周一早盘开于
,/(-6:.美元D盎司，伴随特朗普医
改受挫余震，金价一路上行，美市
录得日内高点 ,/0,6.. 美元D盎司
后收窄涨幅，终收于 ,/9-6'7美元D

盎司，上涨 .6:8。周二黄金呈现冲
高回落走势，美市盘中下挫加剧，
最低探至 ,/('6(,美元D盎司，收于
,/9,6/.美元D盎司。黄金周三高位
盘整，多空双方激烈争夺，终报收
,/9,679美元D盎司。周四，现货金
亚市开盘后短暂上涨，并于欧市加
剧振幅，美市盘中空方逐渐主导局

面，金价一度跌至 ,/(/6/,美元D盎
司后收复部分失地，全天跌幅
.6'8。

截至 -月 -.日，全球最大的
黄金上市交易基金 LB>M ANO$

4IPQK总持仓量 :-/;-/吨，稳中有
降，较上日减持 ,;,7吨，显示市场
对 ,/9+点位附近方向选择的踌躇
情绪。
本周伊始特朗普医改提案遇阻

搁浅的影响持续发酵，市场不仅开
始对特朗普政府基建及税改政策的
推进落地深表怀疑，甚至波及 (月
联邦政府停摆的预测概率激增至
(+1。此外，英国首相特蕾莎·梅正式
启动为期两年的英国脱欧程序。市

场避险情绪推升至高潮，美元指数
重挫至77关口下方，金价上扬突破
/++日均线。然而下半周市场风云突
变，黄金多头未能高兴太久。首先多
位美联储官员讲话表态鹰派，波士
顿联储主席罗森格伦及旧金山联储
主席威廉姆斯均表示出对目前市
场资产价格估值过高的担忧，并且
认为这将成为今年美联储加息 -

次甚至 (次的重要依据。而随后公
布的美国四季度 A>B终值由 ,;71

向上修正至 /;,1，主要为消费支出
增加所带动，显示劳动力市场好转
及消费市场信心回暖。美指实现连
续三日大幅上涨，收复 ,++整数关
口。黄金空头携利空消息卷土重来，

在重要技术点位上予以多方强有力
的阻击。

技术图形方面，本周黄金冲击
上月高点 ,/0-;:+美元D盎司未果，
形态上短期有演化双顶结构的趋
势。目前金价已连破 9日及 ,+日
均线，从日线级别 R>S指标来看，
快慢线高位死叉，而大宗商品通道
指标 CC? 也自 ,++ 上方超买区域
回落，显示金价有进一步回调的需
求。上行阻力位为 /++日均线 ,/0+

一带，下方重要支撑点位 ,/(+关
口，若能于该位置企稳金价有望翻
转。操作方面建议谨慎风险，待确
立变盘方向后右侧介入。

中国银行 李忠睿
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