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金融城

! ! ! !过完小长假上班!一早路过十六铺外滩!被

共享单车集聚的盛况景象惊到了" 绵延几十米

桔色的摩拜和黄色的!"!!间或有些蓝色的小鸣

单车#如果经常路过浦东的地铁口!一样能见到

多得$潽出来%的共享单车!还多了黄蓝相间的

永安行或者绿色的叫不出公司名字的单车&最

近!车子的投放数量在明显增多&

车多!意味着什么'除了市场确实有需求之

外!背后投资市场的闲钱!太多了&

讲个过节时听到的笑话" 某人跟投资界一

位著名$大咖%喝茶!顺便向他请教当下对共享

单车的看法&只见大咖沉思片刻!凝重地说"当

下影响共享单车业务发展的瓶颈是()*颜色快

不够了++

资本一窝蜂涌入的共享单车新产业! 其实

到目前为止仍是个只赚吆喝不赚钱的项目!竞

争一激烈!迎来盈利的日子更是遥遥无期,一座

城市对共享单车的需求总归有上限!分久必合大

势所趋&拼客户感受-拼管理-拼投放!还拼谁能

烧钱到最后#.中国式竞争% 让人诟病的一点是!

对创意没有起码的尊重和保护&别人好不容易做

出一个赚钱的新产业! 马上发挥 .拿来主义%精

神!拷贝不走样&就像一直举的例子!如果一个犹

太人开加油站发财了!其他犹太人会在旁边开出

便利店-饭店等搭便车错位服务/而换成中国人!

会在旁边再开一个加油站!然后打价格战&

资金永远有成本&钱多宽松的日子过惯了!难

免放松警惕!以为一直可以这么过下去&然而!高

.水位%的好日子总有结束的一天!由奢入俭难&

这一天的到来可能不远了&在美国已于#月

加息! 目前市场预期$月再次加息的概率达

$%&'(&在海通宏观周报中!姜超分析说!#月美

联储如期加息!近期美国经济也支撑货币政策趋

紧!美联储在考虑缩表可能性!因此国内货币政

策也会跟随全球货币周期!很难再宽松&国内目

前政策的主要目标是金融去杠杆和防范资产价

格泡沫&#月下旬央行行长周小川在博鳌亚洲论

坛发表讲话称!在全球实施多年量化宽松货币政

策之后! 本轮宽松政策周期可能已经接近尾声&

货币政策制定当局已经开始紧缩!但这仍是一个

渐进的过程&不过在听者看来!告诉人们不要太

依赖于货币政策!这个信号开始发出了&

幸好! 货币政策的转向不是一蹴而就的&如

何离开货币政策宽松的周期!除了政府要考虑!

每位投资者也要认真应对&资金高.水位%!一是

源于宽松!二是源于.内循环%!总会慢慢降下来&

钱多的时候!投起来爽快!.水位%一降低!能力不

济的项目迟早被淘汰出局& 流动性盛宴结束时!

留到最后的!负责埋单& 首席记者 谈璎

财经风向标
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更多精彩内容请关注!
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刘海影：今年难再现房地产热潮

! ! ! !

自
!""#

年以来! 我国的投资回报率就从

$%&

一路下跌至
!'()

年的
*+!&

!这当中最主要的

一个问题是! 中国将大量的经济资源投在基建"

国企"房地产等项目!投资回报率无法覆盖资金

成本!催生国内很多僵尸企业#

去年的房地产热潮! 是各界热议的一个话

题!今年是否能够重复去年的故事!我认为难度

是非常巨大的$中国的利率水平比较低的时候!它

推升中国商品房的销售!而利率水平高的时候!会

压低商品房的销售$ 中国的房价走势一定是降低

的$ 但是按照测算!到今年年底!我们可能还是看

到房地产价格比去年年底要更高! 而不是更低!

也就是说这个价格仍然在正增长的范围之内$

中国央行本质上希望避免金融风险的累积!

所以通过边际收紧的方式! 来约束杠杆和风险$

如果满足如下三个条件中的两个!央行就将调整

货币政策%经济不如预期&人民币贬值压力下降&

金融市场紧张$ '''刘海影
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