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全方位影响金融市场与生态

金融科技必须杜绝!伪创新"

金融与科技融合发展由来已久

中国互联网金融协会会长李东荣提出———

发展金融科技要平衡好“创新与监管”
本报记者 杨硕 实习生 陈智
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! ! ! !李东荣!中国金融四十人论坛

常务理事" 中国互联网金融协会

会长"中国人民银行原副行长#

在 !月 "日的$第七届上海新

金融年会暨第四届金融科技外滩

峰会%上!李东荣结合自己在金融

工作中的实践体会!从历史&宏观

和全球三个视角! 分享了他对金

融科技的观察&思考# 他认为!以

历史视角看! 金融科技发展由来

已久! 正朝着金融电子化& 信息

化&移动化&智能化&数字化发展#

从宏观视角来看!中国作为全球金

融科技应用发展速度比较快!规模

比较大的国家! 及时做一些前瞻

性&开放性的研发储备还是有必要

的# 从全球视角来看!金融科技已

经是一个全球性的议题! 世界各

国! 包括国际组织! 各国监管部

门!对金融科技也从最初的审慎观

察!变得更积极包容!对金融科技

的理解也在不断融合&推崇#

! ! ! !李东荣还表示，金融科技作为技术驱动的
金融创新，是现代经济进入信息化时代，在金
融领域所表现出来的新特征、新业态和新模
式，不仅会影响居民消费、投资支付等习惯，还
会对金融机构、金融市场、金融生态等带来影
响，站在宏观金融运行的角度看，上述影响必
然会对长期所倚重的货币政策工具，金融稳定
框架等带来一系列的变化与挑战。

当然，从目前和金融科技相关的规模来
看，和金融总量的规模相比，涉及金融科技的
业务规模较小，短期内很难对现行的金融运行
方式产生重大改变。目前，在缺乏足够数据基
础的情况下，要准确地量化金融科技的宏观影
响比较困难。“但我认为，中国作为全球金融科
技应用发展速度比较快，规模比较大的国家，
及时做一些前瞻性，开放性的研发储备还是有
必要的。”李东荣认为，从金融稳定的方面看，
金融科技发展对其既有正向影响，也有负向影
响。“在正向上，其有助于形成稳定的商业模

式，增强金融系统的稳健性。金融科技能够提
高金融服务的可获得性，将更多的小微经济主
题纳入到经济金融活动，有助于降低风险的集
中度，大数据、人工智能等应用，可以降低信息
不对称，提高风险定价和风险管理能力。负向
上，由于金融科技的技术性特征，在提供跨市
场、跨机构、跨地域的金融服务时，会使金融风
险的传播速度更快，传播面更广。同时，金融科
技主体依托网络效益、规模效益，更容易实现
跨界混业经营，也可能产生一些不正当竞争和
系统性风险问题。”
他表示，针对金融科技对金融稳定的影响

的研究已成为国际的普遍现象，国内业界、学
术界可以参考借鉴金融稳定理事会等国际组
织分析框架做一些针对性的研究。“去年 !!

月，国际金融稳定理事会 "#$应 %&!'年 (&国
主席国德国要求，成立了金融科技小组，研究
这个课题。这两天德国汉堡峰会的主题也集中
在金融科技方面。不久前，金融稳定理事会公

布了金融科技对金融稳定的影响的研究成果，
报告总体结论是：目前，暂时没有确凿的证据
表明金融科技创新已经影响到了金融稳定，但
是监管部门仍需重点关注一些问题。国际货币
基金组织也加大了这方面的研究。日本政府最
近也提出要设立金融科技实验中心。”

除此之外，李东荣还指出，金融科技对货
币政策也具有多种影响渠道。“就货币政策工
具来看，网络借贷、互联网基金销售等金融科
技业务，降低了各类金融资产之间的转换成本
和时间成本，有助于提高价格型货币政策工具
的有效性。但同时，部分金融科技业务的货币
创造功能，使得传统货币层次边界变得模糊，
使得数量级货币政策效果会降低。在货币政策
传导机制方面，李东荣认为，金融科技增加了
金融市场流动性需求的不确定性，可能导致市
场波动性加剧，增加央行通过公开市场操作的
难度和成本。互联网支付等电子化货币规模的
快速扩张，将会减少流通中的现金数量，使得
货币乘数、流通速度以及需求函数的估算，面
临更多不确定性。从而降低了传统货币政策中
介目标的有效性。”

! ! ! !李东荣认为，回顾历史可以发现，因规
制不健全、竞争不充分、非市场行为干扰等
体制机制因素或是部分从业者自身对金融
与实体经济的理解不到位，而引发的金融
与实体经济的关系失衡，金融资源体内循
环、金融创新脱实向虚等现象周而复始地
出现。

李东荣还指出，以服务实体经济为导向
的金融科技创新才有生命力。“从本质上讲，
经济是金融的基础，金融是顺应经济发展需
要而产生的。因此，金融创新必须坚持服务
实体经济的本质要求，回顾历史可以发现，

金融与实体经济的关系失衡，金融资源在体
内循环，金融创新脱实向虚等现象，始终消而
不绝，一定时期后会以不同的方式周而复始
的出现。因此，强调金融科技的重要性，必须
杜绝‘伪创新’，始终不能脱离金融与经济的
基本关系，必须坚守金融创新服务实体经济
的要求，严格按照经济金融规律办事，紧紧围
绕经济转型升级与结构调整所产生的有效金
融需求，去提高金融供给对实体经济需求变
化的适应性、灵活性。”

李东荣还提醒，要把握好金融科技创新
与风险监管的适度平衡：“纵观全球金融发展

史，每一轮重大地金融创新在诞生之初往往
也伴随着风险快速累积，导致通货膨胀幅度
上升、资产泡沫加速形成，甚至是国际金融危
机的产生。”

李东荣指出，在发展金融科技的同时，必
须把握好金融科技创新与风险监管的适度平
衡。一方面要考虑借鉴监管沙箱、监管科技的
理念，建立具有包容性的创新管理机制，在风
险可控的前提下，开展应用试点，产品实验，
让所有金融产品创新“走得动、行得通，坐得
正”。另一方面通过审慎监管和行为监管的并
行互补，行政监管和自律管理的有机结合，建
立金融科技风险全覆盖的长效监管机制，让
监管部门对金融科技创新“看得到、穿得透、
管得住”。

! ! ! !李东荣指出，随着世界金
融的发展，金融科技早已经是
一个全球性议题，各国及国际
组织、各国监管部门对金融科
技的态度也愈加积极包容。比
如，美国比较早地使用金融科
技的概念，英国最初使用了替
代性金融的概念，中国则是在
推进互联网)的政策背景下，
使用了互联网金融这个具有中
国特色、时代特征的概念。
“很多国家的监管部门和

国际组织出台了促进金融科技
发展的政策措施。可以看到各
国对金融科技逐渐形成了一些
共识性的原则，包括：以科技创
新为驱动，以消费者保护为前
提，以发展普惠金融为重点，以
风险防范为核心，以标准规范
为基础，鼓励多元化的主体良
性竞合。”李东荣认为可以合理
参考这些共识，以完善中国的
金融科技发展与监管框架。
李东荣还强调，必须客观

认识到各国金融科技发展的制
度环境和目标诉求有所不同。
“从制度环境看，英国、新加坡
等国家传统金融体系较发达，
法治监管体系也比较完善，违法违规金
融活动成本很高。而中国的情况显然不
同。互联网金融在发展初期，面临的监管
环境比较包容，从目标诉求看，发展中国
家与发达国家也有很大不同。”李东荣总
结说，在中国发展金融科技，需要考虑到
制度环境、发展阶段、现实基础等多种因
素，同时，要保持定力，明确目标诉求，坚
持国家立场，不能人云亦云，随波逐流。
同时，他指出，中国在金融科技发展

的速度和应用规模上，虽然处于国际前
列，但也要清醒地正视短板与不足。“近
年来，中国的金融科技得到快速发展，催
生了互联网支付、网络借贷等一些新业
态，涌现出了一批金融科技的创新企业，
新兴的技术在金融领域的应用不断探
索、深化并与之相应地建立了基础的监
管规则体系，行政监管与行业自律相结
合的行业管理体系。从全球范围看，中国
金融科技的发展成果，特别是以移动支
付为代表的数字普惠金融领域取得的进
展，得到国际社会的充分认可。”
但李东荣提出，客观上来说，中国在

原始的业务模式开发，核心技术，特别是
底层技术研发，主导国际标准制订等方
面，还是存在许多短板与不足，需要尽快
补齐。

! ! ! ! (&!'年，以人工智能、区块链、云计算和
大数据等为代表的金融科技已成为业内关注
焦点。科技为金融行业带来的改变有目共睹，
金融与科技的融合极大地推动着金融业发展，
但在享受高效便捷的同时，诸多风险和挑战也
随之而来。监管如何应对，如何兼顾防风险与
促发展，都已成为金融行业当下的重要课题。
在中国互联网金融协会会长李东荣看来，在当
前这样一股全社会关注金融科技的热潮中，金
融从业者尤其应该客观冷静，不应该刻意割裂
金融和科技的融合关系，忽略金融本质属性和

技术发展的规律，过度炒作尚在发展初期的新
兴技术。
“金融与科技的融合发展由来已久，科技

的发展推动了货币形式的转变，解决了信息交
互传递的速度和成本效率问题，使得金融能够
更有效地实现跨期、跨地域的资源配置。随着
现代网络信息科学技术的发展，我国的金融业
已经先后经历了金融电子化、金融信息化的阶
段，正在朝着移动化、数字化和智能化的更高
阶段发展。”
李东荣指出，改革开放以来的实践充分证

明，金融业在应用技术方面，既是推动者，也是
受益者。“现在很多新兴的科技企业也进军到
金融企业，和金融业相互融合。其中，银行业在
应用信息技术方面的成果显著，其设备与技术
更新迅速，手机银行、电子银行的发展更是逐
步实现了银行的实时化、随身化、移动化。”

李东荣表示，最大的四家传统商业银行
“工农中建”和 *+,（百度、阿里巴巴、腾讯）结
对子，这对促进金融科技非常有利。“科技在金
融业的创新和应用，推动了中国金融业的可持
续发展。银行、证券、保险等各类从业机构，应
该以开放包容的态度拥抱金融科技，积极探索
和运用新技术，巩固传统优势，解决自身短板，
培育发展新功能。”
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