
! ! ! !国际现货黄金本周一亚市开
盘于 !"!"#$% 美元&盎司后震荡下
挫，最低下探至 !"$'(%$美元&盎司
后企稳，报收于 !"!)(*' 美元&盎
司。周二，受特朗普有关“通俄门”
危机的重燃推升避险情绪影响，美
市盘中黄金多头强势拉升，录得日
内高点 !"!+('$后高位盘整。周三
金价开于 !"!+($$ 美元&盎司后窄
幅波动，欧市多空双方争夺胶着，
美市盘中伴随耶伦听证会鸽派言
辞，金价短线跳涨 !$美元，一度触
及 !"",(',美元&盎司。国际金价周

四小幅下挫，未能延续本周稳步反
弹态势，黄金于亚市冲高后一路回
落，最终收于 !"!+("$美元&盎司，
跌幅 $(""-。

截至 +月 !)日，全球最大的
黄金上市交易基金 ./01 2345

6789:当前持仓 %"%(%'吨，较昨日
减少 )(,,吨，且近两周以来市场净
多头持续下降，显示投资者对于黄
金后市的谨慎情绪。

上周五公布的美国 ; 月非农
数据表现抢眼，贵金属市场闻声大
跌，金价跌幅一度近 "-。本周市场
聚焦周三及周四美联储主席耶伦
在国会半年度货币政策报告。公布
的证词讲稿中表示，耶伦称通胀对

经济状况的反映是一大不确定性
因素，这与此前其对通胀数据信心
充足的表述相比有较大修改，同时
其声称利率无需进一步升高太多
即可达到中性。市场普遍解读耶伦
措辞偏向鸽派，甚至意味着 *月不
会行动加息。美元指数盘中再创新
低，黄金借势登上 !""<关口。

此外值得关注的是，本次听证
会可能是耶伦所站的最后一岗，其
本人的任职将于明年到期，而有消
息称特朗普已在寻觅替代者。届时
特朗普能否任命贯彻其“低利率偏
好”的人选也将一定程度上左右未
来美联储货币政策的导向。当然就
近阶段而言，黄金相较于大多数资

产，特别是全球火热的股市而言，
难以获得投资者的追捧，这一趋势
还将延续。

技术图形方面，本周黄金价格
受 !<日均线压制显著，短线均线
系统空头排列。日线级别 1.=相对
强弱指标持续位于 ,<下方，>?@0

指标 0=AA 及 0B? 线零轴下方运
行，弱势格局不变。预计黄金还将
测试 !"$$重要心理价位及技术支
撑关口，一旦有效跌穿可进一步看
空至 !"%$一带。而上方压力位于
!"",，若升破有望上摸 !"'$区域。
操作上建议关注 !"$$关口支撑力
度，移动止盈止损。

中国银行 李忠睿

引“投基”进入配置阶段
国内首款银行财富管理定制基金指数发布

! ! ! ! 近日，中证指数公司发布
了———“中证工银财富基金指数”。
该指数是中国工商银行在 "$$!年
以来与基金公司深入合作和对基金
产品充分研究的基础上，旨在为个
人投资者提供更加简单实用的资产
配置分析与参考，引领个人客户基
金投资进入配置阶段，改变目前银
行代理基金销售的传统模式。
据了解，首批“中证工银财富基

金指数”由“中证工银财富股票混合
基金指数”和“中证工银财富动态配
置基金指数”两只构成。有业内人士
指出，相对于市场上绝大多数基金

指数而言，“中证工银财富基金指
数”优势更为明显，“中证工银财富
基金指数”无论是从样本的选择、成
分的调整、以及后续成分基金的维
护，都经过工商银行的充分调研、分
析，体现了工商银行在基金领域的
专业能力，为投资者选择基金节省
了大量的调研成本。

在首批入选基金中，老牌金牛
基金公司富国基金旗下也有两只基
金入选，“该指数问世后有望成为整
个基金市场最为适用的经典指数，
也是一份较为全面客观的优秀公募
基金名单。”分析人士指出，而富国
新兴产业和富国收益增强债基能够
入选中证工银财富基金指数，体现

出了富国基金强大的综合投研实力
和市场号召力。
同花顺统计数据显示，截至今

年 +月 !"日，富国新兴产业基金今
年以来的收益回报高达 "$(")-，在
市场近 "$$只股票型基金中，排名
前列；而自 "$!,年 )月成立以来该
基金总回报达到了 ";(;$-。另一只

入选的基金富国收益增强表现则同
样出色，其 ?类和 @类收益回报，
今年来分别为 )()'-和 )(!!-；而
自 "$!' 年成立以来的总回报达
";(%)-。
众所周知，基金业绩突出的根

本在于基金公司自身的综合实力，
今年上半年，尽管股市持续震荡，但
富国基金凭借前瞻性的产品布局、
强大的投研实力C 在震荡市场中大
显风采。最新公布的年中公募基金
规模排名中，以 !%);亿元规模排名
第十四，非货基规模 !)%+亿元，排
名第十二。 大陆

!"

只产品收益超
!#$

建信中报成绩单靓丽

! ! ! !建信基金上半年成绩单靓
丽，DEF5数据显示，截至 ;月 "+

日，旗下包括主动型和被动型在
内的 !;只权益类产品上半年收
益超 !$-，均居同类产品前列，其
中，建信改革红利基金近 )年收
益率达 !$!(+*-，实现收益翻番。
同时建信基金上半年海外淘金收
获颇丰，旗下 "只 G0==基金建信
新兴市场、建信全球机遇年内收
益分别达 !,($%-、!!(+)-。 佑勋
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国企主题基金值得关注
政策推动改革下半年步入落地窗口! ! ! !近来，多家机构表示持续看好

国企改革概念，因而要分享改革红
利，国企改革主题基金值得关注。
今年 ;月底，中央深改组审议

通过的《中央企业公司制改制工作
实施方案》明确，年底前基本完成国
有企业公司制改制工作。政策的推
进等推动下半年国企改革步入落地
窗口期，在改革的关键年，相关概念
行情向好。截至 +月 +日，今年以来
国企改革指数涨幅为 *(',-。同样，
重仓国企改革的行业主题基金也充
满“激情”。同花顺 EAEF0数据统计，
截至 +月 +日，今年来 "$余只国企

改革概念基金超八成实现上涨，其
中工银瑞信国企改革主题基金以
!"(;-的收益率位居国企改革主动
型基金业绩第二。

资料显示，工银瑞信国企改革
主题基金采用“自上而下”与“自下而
上”相结合的分析方法，通过扎实的
基本面分析以及密切的实地调研，深
入研究相关个股对于改革措施的受
益程度以及持续周期，结合定性分级

以及定量分析，筛选最大程度受益于
国企改革红利、经营效率提高且兼具
长期成长性和价格安全边际的上市
公司股票进行投资，对于受益程度较
深、持续周期较长的个股重点配置。
DEF5资讯数据，近一年工银瑞信国
企改革主题基金实现收益达
!)(!!-，超越同期业绩基准 ;(+%-。

一只良好的行业主题基金，不
仅需要基金经理能够在相关主题领

域深耕挖掘，还需要公司拥有强大的
综合实力为其夯实基础。根据海通证
券研究，工银瑞信自 "$!)年开始布
局各行业主题基金，布局时间较早，
有着一定的先发优势。团队建设方
面，公司强化各行业研究团队的协
作、优势互补，推动投资团队、研究团
队、投研支持团队的专业化分工和协
作。银河证券数据显示，截至上半年
末，工银瑞信旗下多达 "!只偏股基
金年内收益率超过 !$-，其中，市场
上唯一一只跟踪深证红利指数的基
金———工银深证红利 B6A以 ";())-

的净值增长率一举夺魁。 萧尤

中小创有阶段跑赢可能
下半年低估值跑赢高估值风格或延续! ! ! !海通证券最新榜单显示，南方

基金今年上半年权益类基金的加权
超额收益率为 !(*$-，在前十大基
金公司中排名第三，最近一年、近两
年、近三年、近五年的加权超额收益
率行业排名在前十大基金公司中分
别位居第三、第一、第一、第一。

资料显示，海通证券的超额收
益榜是将主动型基金净值增长率减
去业绩比较标准后的收益率，同时
按照期间管理资产规模进行加权计
算。从榜单来看，无论是绝对收益还
是超额收益，南方基金的整体业绩
在近几年的震荡市中，均表现出出

色的长跑能力，充分体现了南方基
金业绩管理的稳定性和持续性。

整体业绩能够连续数年稳居行
业前列而没有出现大幅波动，这对于
一家掌管上百只产品，资管规模数千
亿的老牌基金公司而言，实属难能
可贵。究竟是什么原因成就了南方
基金的稳健基因？南方基金总裁助
理、首席投资官（权益）史博给出了
这样的答案：“南方基金的核心理念

是稳健投资、价值投资，因此格外注
意给投资者以稳定的回报。秉承稳
健投资以及倾向于绝对收益的理
念，公司整个投研队伍都很重视投
资的理性，不愿盲目跟随市场短期
热点，而是希望判断出企业的中长
期价值，以此获取稳定的回报。”

展望三季度，南方基金表示，
市场总体或将区间震荡，三季度的
机会大概率来自市场有所回调、预

期处于低位之后。结构上，南方基
金依旧看好低估值蓝筹板块，下半
年低估值风格跑赢高估值风格或
将延续。但三季度初期受制于低估
值板块上半年显著的超额收益，中
小盘成长板块有阶段跑赢的可能，
未来可重点关注国企改革主题。

作为国内首批成立的基金公
司，南方基金已用过去 !*年的优
良业绩和良好风控打出了“稳健”
风格的金字招牌。没有大牛市时的
昙花一现，更没有股市低迷时的随
波逐流，南方基金始终用“稳”在诠
释资产管理的真谛。 闻泽

上投摩根!期中考"

权益全科均优等
! ! ! !今年上半年，上投摩根旗下分
属价值、均衡、主题、成长等四大投
资流程的权益类基金均交出靓丽
的“中考”答卷，统计显示，截至 ;

月末，上投摩根旗下 "'只权益类
基金产品取得 !)(),-的平均净值
增长率，在 !$"家基金公司中排名
第六，其中，有 ,只权益类产品获得
超过"$-的累计净值增长，净值增
长超过 !$-的权益类基金产品达
!*只，此外还有 )只 G0==基金的
同期业绩也超过 !$-。 许超声

耶伦鸽派国会证词 黄金触底小幅反弹

! ! ! !中银资讯是中国银行上海

市分行金融市场投资咨询服务

品牌!更多资讯请扫中银资讯二

维码（见下图）。

美元震荡小幅下行 非美货币百花齐放!"#$
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! ! ! !本周美元指数继续维持弱势，
未能守住 *;一线，目前在 *,(,左
右。欧元也高位盘整，!(!,是两年内
区间运行的上限，要想突破需要更
强大的推动力，虽然市场预期欧洲
央行将转变货币政策，但美联储前
车之鉴，即使欧央行果真行动，也会
特别谨慎。本周最大的明星是加元。
继美联储加息后，加拿大央行七年
来也首次加息，加元暴涨 "$$点。澳
元本周表现也非常强劲，从 $(+;涨
至 $(++上方。新西兰元则触底反弹，
创出近期新高 $(+);*后有所回落。
英镑也从 !("%回到 !("*上方。

本周几大非美货币的亮眼表
现，既是之前上升趋势的延续，有
随机因素的驱动。周二特朗普长子
公开了一批邮件，表明他欢迎俄罗
斯帮助特朗普击败希拉里，为特朗
普的“通俄门”添砖加瓦，也把美元
指数重新打回 *;下方，让美元重
回弱势。本来本周的重要经济数据
较少，市场的关注点都集中在耶伦
的证词和加拿大央行会议上，在耶
伦证词之前，美元还是有望保持强
势的，但电邮事件影响了市场的趋
势。在耶伦的证词又无新意且偏鸽
派的情况下，美元没来得及反弹就

又遭遇了继续打压。
展望未来，欧元面临着法国的

九月大选，英镑则有脱欧拖累，市
场的关注点已经转移到加元、澳
元、新西兰元等非美货币上。加元
料将继续受到重点关注，目前加元
已经回到 "$!; 年 ; 月初和 "$!,

年 ) 月的水平，第一目标回到
!(",，第二目标 !(""，第三目标 !("

一线，当然，具体的突破仍需要美
元指数和油价的配合。
从大趋势上看，澳元有望在今

年突破 $(+"到 $(+%的盘整区间。新
西兰元上冲 $(+',$的概率较大，如

若突破，会形成新的行情。英镑本来
上升势头很猛，结果被议会选举的
失利打断了势头，但上升趋势还是
可以延续的。总体来看，经济基本面
上，非美国家都开始有了趋势性的
好转，与美国的差距越来越小，全球
性的宽松正在慢慢地改变。美元从
"$!'年 ;月开始的大牛市有望转
变，美元指数下半年回到 *"甚至
*$的概率较大。
下周澳联储将公布会议纪要，

欧洲央行和日本央行将召开会议，
投资者可以多加关注。

中国银行 吕漪帆


