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/公司探营

41家公司发布分红预案 34家公司进行送股

今年中期送股公司数量超过去年

! ! ! !近一月的股市行情相当火爆，
从上证指数看，自 !"#$年 %月 #&

日的 !"$'点开始启动，连续开出大
阳线，短短十几个交易日就冲破
!!""点整数关口，尽显强势。股指
“大翻身”，却有不少股民只赚指数
不赚钱，原因是本轮行情发动者是
市值偏大的行业如有色金属、煤炭、
钢铁、证券保险等等，领涨的股票大
部分分布在权重及蓝筹品种中，二
八分化突出。很多投资者因为没有
持有这些蓝筹行业的公司，所以没
挣到钱。有些股民心态因此非常焦
急，盲目地去追高、追涨所谓的短线

牛股，这种行为是极度危险的。笔者
觉得，在行情起来后，随意跳槽不如
耐心持有，追涨不如买跌。
一轮新行情在刚开始启动时，反

弹最快的通常是在前期调整中遭受
重创的超跌股，其表现往往大幅超过
大盘反弹幅度。以本轮行情为例，截
至 &月 ()日收盘，领涨的几大行业
如有色金属、煤炭、钢铁、证券保险在
近一月中分别上涨 !$*+,、#'*+!,、
#'*#,、#!*!),，而相对应的这四大行

业在近两年的跌幅分别是 #$*!,、
$-*&+,、)*+',、($*%(,。需要说明的
是钢铁行业虽然在近两年下跌幅
度相对偏小，但是 !-(-年到 !-()

年，钢铁行业指数四连阴，跌幅巨
大。以上统计数据表明，只有在上
一轮调整中跌幅巨大的品种，在新
一轮行情才具有爆发力。

因此反弹行情中的强势股，往
往具备以下三个条件：(*跌幅大。先
前持有的投资者亏损严重并产生惜

售心理，卖盘接近枯竭；!*基本面可
能转好。公司盈利能力强或所在行
业景气度得到改善；)* 与同类公司
相比具有比价优势，或股价没有透
支未来，成长性较高。
按照这一思路，利用新东风选股

平台，可以总结出下面这样一个定量
的投资策略：(年涨跌幅!.(+,（股
价跌幅大）；两年复合增长预测"

!-,（具备高增长潜力）；中枢价值空
间"-,（估值合理，具有安全边际）。

上周我们也是重点建议补涨潜
力的思路，并精选了 !+家公司，一
周以来，其中 '&,上涨，平均涨幅
(*'$,，同期上证指数涨幅 -*!$,，
比指数要强 +*%倍，其中，中文传
媒、劲嘉股份、海亮股份等涨幅均超
过 %,。本周的策略，仍然沿袭这一
思路，实证表明该策略在过去一年
中大幅跑赢市场近 !倍。根据上述
选股方法，截至 &月 ()日，有 ((家
/股公司符合上述标准，有兴趣了
解详情的投资者可以参加本周六下
午 (：)-在曹杨路 +--号 (!楼举办
的定量选股公益沙龙。毛羽 柯昌武

行情初期 超跌为王

商品市场下行 黄金走势独立

美元短线维持强势 欧系货币普遍承压

! ! ! !中银资讯是中国银行上

海市分行金融市场投资咨询

服务品牌!更多资讯请扫中银

资讯二维码（见下图）。

! ! ! !上周多家央行轮番登场，召开货币政策
会议，但均一如预期维持利率政策不变。其
中，欧洲央行行长德拉吉关于宽松货币政策
的讲话，以及英国央行总裁卡尼一如既往暖
味的利率话题，促使诸如欧元、英镑等欧系
货币持续承压，间接提振了美元的表现。进
入本周以后，国际政治局势风云变幻，俄罗
斯与西方紧张关系日益加剧、奥巴马下令对
伊拉克北部武装分子发起“定向”空中打击，
这些政治面因素对汇市的影响也不容小觑。
美国零售销售增长 %月意外停滞，表明第

三季度初期经济动能有些减弱，但由于就业稳

步增长，未来几个月销售可能反弹。美国商务
部公布，汽车经销商的销售连续第二个月下
降，在一定程度上拖累了 %月零售销售表现。%
月零售销售为 (月来最差，'月为增长 -*!,。
所以我们预计零售销售放缓是短暂现象，未
来几个月消费者支出会强劲反弹，因此该数
据并不会对美元强势格局带来明显打压。

欧洲央行行长德拉吉此前表示，目前汇
率贬值的基本面条件远较以往更为强烈。欧
洲央行将在较长时间维持目前利率水平。目
前利率水平指的是处于纪录低位的再融资
利率 -*(+,，以及银行隔夜存款利率负
-*(,。投资者本周将研判欧元区经济脆弱程
度。与美国和英国强劲增长形成鲜明对比的
是，截至 '月的三个月，欧元区经济可能陷

入停滞。欧元区的明星经济体———德国的经
济正在失去动力，而意大利正重新陷入衰
退。让情况更加复杂的是，俄罗斯与欧盟之
间互相制裁，有关俄罗斯可能入侵乌克兰东
部的疑虑已经打击该地区企业的信心，并拖
累经济整体成长。预计欧元兑美元多空双方
将围绕 (*))水平激烈争夺，若向下击穿该位
势必将进一步拓展跌势。

英国方面，虽然市场热议英国利率走向
逐步上移，只是时机问题，但央行行长卡尼
从未就此明确表态，这使得英镑多头人气始
终底气不足。此后，英国央行更是大幅下调
薪资增长预估，并表示薪资回升速度是判定
升息时点和步伐的关键。英国央行维持前瞻
指引，即未来加息脚步将是缓慢进行，而且

升息后的水准将远低于危机前的常态水平。
英国央行还暗示，薪资情况将是影响利率调
整确切时机的重要因素。受此影响，英镑兑
美元在冲高未果后随即遭遇大幅回调，现已
惯性下行至 (*'%关口下方。

商品货币方面，澳大利亚稍早公布的就
业数据意外疲弱，加之澳大利亚央行在政策
会议上维持低息立场，一度压制澳元兑美
元顺势下跌至两个月低点。不过此后，澳大
利亚 &月消费者信心指数劲升，该国企业
状况也出现明显改善，帮助澳元兑美元低位
企稳回升至近 -*0)水平，远离上周触及的两
个月低点 -*0!)0。然而，鉴于地缘政治紧张
局势仍给全球增长带来阴影，这使得澳元整
体上行空间仍然受限。 中国银行 周君泱

! ! ! !本周国际金价陷入窄幅整理，
全周围绕 ()-+.()!- 美元的窄幅
区间，有关地缘局势仍提供黄金支
撑，而其他基本面消息提供给市场
的刺激因素则较小，特别是美国经
济表现起伏，令利率预期前景存
疑，限制了市场的交投兴趣。

这一周美国方面重量级经济
数据，美国零售销售意外停滞，表
明第三季初经济动能有些减弱。市
场原预估 % 月零售销售增加
-*!,，但结果为持平。零售销售占
消费者支出的三分之一，剔除汽
车、汽油、建筑材料和食品服务的

核心零售销售，在 %月微增 -*(,。
这部分销售与国内生产总值12345

中的消费支出密切对应。而 +月和 '

月核心零售销售向下修正。有分析
认为，由此美国第二季 234增长率
可能下修 "*$个百分点。另一个影响
是零售销售停止增长，可能让美联
储有理由维持一段时间的超宽松货
币政策。美联储自 !""&年 (!月以
来一直将指标隔夜利率维持在接近
零的水准。美元指数本周同样陷入
窄幅整理，位于 &(*%".&(*)+，若利
率前景不能提供进一步支撑，则美
元向下调整可能较大，这对于短期
黄金价格构成有利因素。

在海外市场，这一周来自中国
的工业、投资和消费增速在 %月均

下行，表明虽有政策托底，经济内
生动力仍显不足。中国国家统计局
公布，%月规模以上工业增加值同
比增长 0,，% 月社会消费品零售
总额增长 (!*!,，(.% 月固定资产
投资同比增长 (%,。三项数据分别
低于 0*!,、(!*$,和 (%*),的前月
值，亦持平或逊于路透预估值。和 %

月出口意外双位数高增长形成鲜
明对比的是，仍是中国经济增长主
要支撑力量的固定资产投资 (.%

月同比增速 (%,，创下 !""!年以
来最低水平。其中，制造业投资同
比增速只有 ($*',，远低于 !"()

全 年 的 (&*+, 和 !"(! 全 年 的
!!,；(.%月房地产开发投资同比
增长 ()*%,，为 !""0年 &月以来

最低。其导致的结果是市场对于大
宗商品需求放缓的预期得以继续
巩固。本周也呈现单边下行走势，
在此背景下，虽然黄金占比商品指
数的权重仅为 ',，但整体商品市
场下行仍将构成外部冲击。

从技术走势来看，黄金周线动
能指标发生金叉，布林轨道存在收
口趋势，日线则维持于布林中轨上
方交投，整体黄金存在上行动力，
但需要克服位于 ()").()!! 美元
的窄幅区间。突破后有望将第一目
标指向 ()$"美元。交易中考虑在
()""美元附近建立多头，或在突破
()!!美元后增加多头持仓，若不能
突破则继续进行区间波段操作。

中国银行 徐明

! ! ! !今年进行中期分红的上市公司不少!截至昨天!已经有 !"家公

司发布了中期分红预案!其中!#!家公司提出送股方案!这个数量已

经高于去年同期!应该说!上市公司分红意识正在提高"

! ! ! !截至昨天，已经有 '(0家公
司公布了半年报，总体看业绩还
不错。'(0家公司实现营业收入
合计 (%(0" 亿元，同比增长
(",；实现归属于母公司股东净
利润总额合计 (!!)亿元，同比
增长 !",。

已发布半年报的公司中，
$"&家公司业绩同比增长，占比
为 '',，也就是三分之二公司
业绩同比增长。其中，(""家公
司业绩增幅超过 ("",，业绩增
幅最大的是大庆华科，今年上半
年净利润同比增长 %0倍。大富

科技上半年净利润达 )*%亿元，
业绩同比增长 ()倍；安信信托
净利润 +*$亿元，业绩增幅近 $

倍；塔牌集团净利润 )*+亿元，
同比增长 !'+,；华闻传媒净利
润 '*(亿元，同比增长 (+",；首
开股份净利润 %*%亿元，同比增
长 ((0,，东方明珠净利润 '亿
元，同比增长 ("+,。
不过，目前也有 %&家公司

亏损，资源、化工、钢铁几个行业
依然困难，如神火股份亏损 )*++

亿元，凌钢股份亏损 !*'0亿元，
四川美丰亏损 (亿元。

! ! ! ! '(0家公司上半年净利润同比增
长!",，这个增速是这几年较高的水
平，之所以有这么高的增速，与蓝筹股
业绩较好有很大关系，蓝筹股成为中
流砥柱。
目前发布的半年报中，净利润超过

("亿元的有(!家公司，业绩全部增长。
其中，浦发银行净利润!!'*+'亿元，同
比增长('*&',；上汽集团净利润()+*%)

亿元，同比增长(&*)%,；平安银行净利
润(""*%!亿元，同比增长))*%$,；华夏
银行净利润 &'*%亿元，同比增长
(&*%',，银行业绩能够继续保持两位数
增幅，是出乎很多人预料的。这0家公司
中，业绩增幅最大的是洛阳钼业，上半
年净利润同比增长'',；其次是海康威

视，上半年净利润同比增长+$,。
不过，由于一些超级大盘股如“四

大行”、“两桶油”都没有公布半年报，而
这些公司利润额占比相当大，是决定上
市公司整体业绩的最主要因素，因此，
现在还难以断定上市公司上半年整体
业绩究竟怎样。根据一季报预测，这些
大盘蓝筹公司业绩应该能够保持增
长，但增幅可能达不到!",的水平。

! ! ! !值得一提的是今年中报提出分红
方案的公司不少，截至本周三，已经有
$(家公司提出分红方案，其中，)$家
公司提出了送股方案。去年有 '$家公
司中期分红，其中，进行送股的公司有
)"家，今年至今提出送股预案的公司
数量已经超过去年。中期分红公司增
多，显示上市公司分红回报的意识在
增强。

打算送股的公司中 !+家公司送
股比例在 ("送 ("之上。送股比例最
高的是盛屯矿业、誉衡药业、海能达，
这 )家公司均是 ("股送 (+股。金新
农、开尔新材、明牌珠宝、大康牧业、科
斯伍德均是 ("股送 (!股。云意电气、
红旗连锁、豪迈科技以及今年上市的

炬华科技、赢时胜等公司都是 ("送
("股。提出送股预案的大部分是小盘
股，今年令人意外的是多家券商进行
中期分红，国金证券、兴业证券均为
("股送 ("股，太平洋 ("股送 +股。
华联矿业、万丰奥威等 %家公司

仅仅现金分红。现金分红最高的是三
六五网，("股派现 &元，同时 ("股转
增 +股。 本报记者 连建明

三分之二业绩增长

蓝筹股成为中流砥柱

中期送股公司增多
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