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/理念分享

创业板指数追赶上证指数
! ! ! !从去年开始，本人一直有这样的一个
想象，创业板指数在不断追赶上证指数，总
有一天会与上证指数接轨，并且跑到上证
指数上面去，本人也在一些媒体上做过这
样的叙述。

然而，本周起突然好多人开始议论这个
命题。微信中疯传一张图标表述了上证指数
和创业板指数的相交点。本周一，上证指数
收盘 !"#$点，日跌 %&'#(，而创业板指数收
盘 )"*#点，日涨 !&+)(，两指数落差 ,%%%点
左右。有人提出，如果上证指数继续每天下
跌 ,(，而创业板指数继续每天上涨 !(，那
么两个指数相交的时间还有多少天？有一位
数学老师出身的股市前辈，还列出一堆数学
公式，答案是 #个交易日。市场继续调侃，在
牛市中踏空创业板行情的人，心里痛啊，求

解手持大盘蓝筹股的心理阴影面积为多少？
当然这都是开玩笑，一个不可忽视的事

实是，这轮牛市行情，创业板担当着牛市急
先锋的角色。实际上牛市也有性格、也有不
同的特征，中国股市历史上的几轮牛市，每一
轮都不太一样，以往的牛市没有创业板、没有
融资融券、没有现在这样的市场规模……而
本轮牛市不同的指数也有不同的性格，上证
指数属于慢牛吧，走得慢但稳健，而创业板
则是快牛，上蹿下跳甚为激烈。从股价的空
间来看，创业板中的个股已经拉出 !*! 元
的历史最高价位，而主板的低价股位置也
在不断提高，) 元以下价位已经全部消灭，
! 元以下价位的个股也已经寥寥无几。牛
市的价位就是这样前拉后推，市场重心不
断提高。

创业板之所以能够成为这轮牛市行情
的急先锋，主要还是基于如下几点：

首先，创业板得益于当下政策助推之
势。万众创新的势头方兴未艾，创业板中云
集着计算机、互联网-、生物医药、新能源等
等个股，新兴产业受到市场的追捧，市场追
逐的是这些公司未来的成长性，创业板由此
被激活。

其次，新股的发行刺激着创业板的上
行。现在沪深两市上市数量对半开，而深市
上市的八成是创业板股票，而创业板市场上
市的也只有 !.%多家公司，所以，从权重角
度而言，新股上市对创业板市场的权重更
大，刺激更大，想象力更大，这 )%%元、!%%元
价位的奇迹就是这么出来的。新股的走高对
创业板老公司形成了落差悬殊的比价效应，

市场由此带来了一股炒作热情。
最后，热炒小盘股也激活了创业板。创

业板中的上市公司基本上都是小盘股，不仅
流通盘小，而且还是小市值股票。就这轮牛
市行情而言，尽管大盘蓝筹股也崛起了，将
上证指数抬上了 !'%%多点，但最具爆发力
的炒作都在小市值股票上，创业板不仅云集
小盘股，而且就 !.%多家公司而言，也是小
板块，也就是说在中国股市不断扩容之中，
市场存在着一个迷你型的小市场，,*%%亿元
的日成交量就算是天量了，这样的市场结构
容易成为市场游资大规模驻扎的场所，由此
而论，在这波大牛市中，创业板指数逐渐向
上证指数靠拢，总有一天会超越上证指数，
这一天什么时候到来，我们拭目以待吧。
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风险控制定律!下"

! ! ! !在股市这个激烈的斗智竞技场
上，如果前景不明朗时，出错机会就
会很大，损失的风险可能令我们吃
不消。当形势不明朗时，宁愿忍耐一
点，要求自己能更加进一步了解整个
投资市场中的形势，在决策时会多一
分把握，胜于乱买乱卖，胡乱建仓。

我们切忌在不明朗因素之下
凭着个人主观意念，动用大量资金
作投机，见到股市狂升，就凭一个
“勇”字贸然冲刺，不管三七二十
一，不问目前市势是处于初升期还
是长期上扬后的末升期，不管现在
是牛市第三浪抑或熊市超跌后的
反弹浪，一味贸然介入建仓，这种
投机心态盲目冲动带来的后果必

定是失败者居多。
正确的“风险控制”策略必须具

备以下三个方面的内容：
! 限制和避免过度交易

我们应该时刻控制每次交易数
量，根据自有资金制定入市策略。有
时尽管分析技术指标一致看好，个
人入市建仓信心十足，周围人气氛
围趋强，建仓欲望极盛，我们也必须
控制自身持有的仓位。投机市场瞬
息万变，劲升后暴跌的景象时常发
生，满仓操作常会使我们没有回旋
的余地，而且容易在行情逆愿所向
时做出高买低抛的不理智行为。当
然用过度“融资”方式进行过度交易
更不是成熟理智的投资行为，为了

避免风险请不要用“融资”方式在股
市中过度操作。

! 掌握投资和技术方向

我们常在市场中见到某些交易
者于每个交易日中频繁进出，一会
儿买，一会儿抛，又是建仓，又是平
仓，方向感不明，思路混乱。因为我
们知道不管任何市道中，判断大盘
趋势方向是首要的事，在上升市中
应以买进为主，在下跌市道中应以
卖出为主，没有搞清大盘和个股的
后市可能趋向，则不应进行操作，我
们不能以道听途说的小道消息来左
右自己的交易策略。否则的话，无方
向感的买卖结果肯定是赚小钱、输
了大钱，这是投资市场中最可悲的

事情。
! 及时止损斩断损失

先行设立一个止损点，一旦市
场未像交易者建仓时估计的那样运
行时，就应该根据止损点及时平仓，
使自己在合理的损失范围内退出市
场。尤其要注意的是，不可用各种理
由来为自己不执行止损辩解，宁愿
止损错误，也不要设了止损点而不
执行。我们经常看到某些交易者，建
仓同时已设定止损位，但事后用各
种理由不执行止损，致使事后损失
很大。当然，止损点的设置需合理和
正确，那是技术上的研究课题，不属
于在此讨论控制风险的范围。

让我们记住这样一句投资格
言：“把风险放在心上，利润才会伴
随自己。”尤其在股市大涨后的今天
更应如此！ 陈晓钟

! ! ! !记得笔者在去年 ,,月 *日晚报上发
表了一篇“长跑”，谈到在股市中“长跑不是
也不应该总是处于冲刺”，作为投资者，要
“既要懂得关键时候的发力冲刺，更要懂得
积蓄体力的匀速跑。”其实，跑步的人都知
道，冲刺仅仅是最后阶段短短距离，不能持
久。回到现在的股市，目前的创业板出现了
连续快速上涨，今年以来，涨了 ,"%!，更令
人咂舌的是在三天里暴涨了近 ,'!，特别有
些高价股，连续涨停板。一个事实是，创业板
特别是有些股票，出现了疯狂的“冲刺”。如
此“冲刺”，我觉得就像我们平时跑步中的
“冲刺”，是最后的“冲刺”，是不能持续的。

从前年开始，笔者一直是非常看好创
业板，不仅在晚报等媒体上发表的看法，而
且在实际操作中也是一路持有其中一些看

好的股票。所以，对一路走上来的创业板，
笔者采取的是从战略上长期看多，从战术
上以节奏控制进出。涨得快，特别是连续上
涨，就逐步先出来。等待回调。下跌了，再一
步一步买进。对创业板暴涨，特别是连续暴
涨，如果判断是“冲刺”，那么更应该是毫不
犹豫出来。因为就像跑步中的冲刺，必然会
带来那些“运动员”接下来的“筋疲力尽”。
由此，下一次的低点回补，完全是可以期待
的。在创业板中采用这样的战略战术，不仅
仅拿住了创业板股票，而且通过不断的高
抛低吸，大大降低了持股成本。让自己保持
了很好的心态。

所以，在股市投资中，作为一个成熟
的投资者，应该像在跑步中那样，控制好
节奏。 陈奇
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! ! ! !股指蓬勃向上能够走
到今天的地步，总有它的
许多理由。人们关心的下
一步市场演绎，依然有着
种种踪迹可循，用应健中
先生的话来说，就是“人在
阵地在，钱在行情在”。可
谓是一针见血、一语中的！
市场的人气、资金，皆

是构成股市的重要支撑，
它们既有各自相对独立的
一面，也有互相不断渗透
的一面。没有人气，难以形
成大的气候；没有资金，

后劲不足，容易出现断崖式的雪
崩。这样的一方缺失尤其是双方
失血的惨淡，多少有着釜底抽薪
的尴尬。
琢磨市场的变化，透过现象

看本质是最为重要的。与其翻看
一本厚厚的理论炒股书籍，不如
在最短的时间内将典型的好方法
活学活用，通过实践来增强对市
场的感知度和敏锐度，这样反而
能起到立竿见影的良好效果。

如今的市场不缺少人气，不
缺乏资金，此类现象和股市的行
情就有了向纵深发展的坚实基
础。随人气前行，看资金布局，乃
是当下进退值得考虑的一种做
法。只有当人气、资金的要求跟不
上甚至断裂的时候，才有可能是
危险大于机会的重要转折点和退
出的时间点。
行情的出色演绎并不代表所

有个股都能有出色的表现。寻找
个股中的“金矿”，挖掘个股中的
机会，在牛市里同样应引起高度
重视。如果机会把握住了，再加上
牛市大格局的映衬，股民也就多
了市场的“发言权”。 邵天骏 本版观点仅供参考
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汉能大跌与股市泡沫! ! ! !股市很热，也很能引发争论。在 '月 "%

日一个人造示爱日，上证指数最高神使鬼差
地留下 !'"%&'!点，好事者对此解读很多也
很欢乐。不过当日另一则信息则让投资圈人
士有点不安。'月 "%日，全球市值最大的光
伏企业汉能薄膜发电集团有限公司（%%'..&
/0，汉能薄膜发电）出现惊魂一刻，在 +'分
钟之内，股价跳水了近 !*(，市值蒸发上千
亿元人民币。有人调侃道：在 '+%这个特别
的日子里，看到我和前首富李河君的财富差
距瞬间缩小 ,!%%亿，我又相信爱情了……

港股市场大牛股汉能薄膜发电 +%日早
盘突然暴跌，创出上市 ,1年来的最大单日
跌幅，引得市场一片惊呼。颇为巧合的是，在
汉能薄膜发电股价暴跌的前一天，中国另一
大光伏巨头英利股价在美国也遭遇了暴跌，
下挫近四成。汉能大跌停牌事件还在蔓延。
在港上市的高银系两股 ' 月 +, 日股价狂
泻，高银地产跌 !1&.)(，报 ,+&+!港元；高银
金融跌 '+&*!(，报 ,!&'#港元。高银地产与

高银金融均是高银集团的子公司，高银集团
主席潘苏通是 +%,'福布斯华人富豪榜第 +*

名，身价 .,亿美元。高银系两股与汉能一
样，都是港股通成交活跃股。市场传闻称，
“高银”两兄弟是汉能的铁哥们，其中高银金
融是汉能的财务顾问。如今投资者高度紧
张，关注汉能引发的多米诺骨牌会倒向何
方。+%日港股交易数据显示，停牌前汉能薄
膜发电有 #次达到 .%%万股以上的成交、,1
次超过 ,%%万股的抛售，价格介于 *&)'港元
到 '港元之间。这显示有多家机构参与了昨
天上午的抛售。据称抛盘主要来自中信证
券、234、高盛、招商证券等机构，买盘则来自
内地港股通资金，价格约 !&1'港元。据统计，
自沪港通开通以来，截至 '月 ,1日内地投
资者净买入 "'&*,亿港元汉能股份。问题股

再度暗暗地在投资圈让人担忧。
股市有时让人无法理解。譬如 '月 ,!

日是 546博元股票在风险警示板交易的最后
一个交易日，上市公司发布了风险提示公告，
表示 546博元将被暂停上市并存在终止上市
的风险。然而，股票走势反而以涨停报收，令
人惊讶：难道有人提前知道不会退市而大抢
特抢？其实看看之前公开信息，应该得不出该
股有何“希望”：公司新任大股东庄春虹于 '

月 .日和 '月 #日，分别减持 '1)&!)%!万股
和 1%!&)*.. 万股。由于两次减持合计
,!1*&#%*%万股，占公司总股本的 *&#*7，上
交所认为庄春虹上述减持为违规行为。新老
大股东都在跑而且竟然不怕违规地减持，怎
么还能看出“希望”呢？真是汗颜呢。还有一
例也是让人脑洞大开：大智慧。'月 ,+日，刚

刚被证监会立案调查并中止审查并购湘财
证券的大智慧，当日迎着利空当头涨停！

商业作家吴晓波 '月 ,1日在他的微信
号推送了一篇题为《疯了》的文章，说的是眼
下的股市，文字依然是那么的优美和睿智，
而于股市实际走势看来，相当于正确的废
话。于是有关股市疯没疯，股票有没有泡沫
再度在网上热议。看看投资圈朋友对眼下泡
沫的回答，也许有点启发。“华尔街谚语———
你身在其中就是成长，身在其外就是泡沫！”
“在大家都在讨论泡沫，并紧张恐惧的时候，
泡沫一定是有限和可控的。先享受泡沫给我
们带来的快乐吧。”“其实除非发现有系统性
风险，大可不必在大盘指数上面过多担心。
下雨的日子有，但不是每天下雨。该干啥干
啥，像享受生活的美好一样享受股市带给我
们的一切。”“泡沫是什么，是梦想和贪婪的
的综合体。最好的时代，在家里等待泡沫的
破灭，而不是去努力把泡沫填实，不做评价。
干活去了。” ! ! ! ! ! !文兴
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再谈股市中的“跑”


