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! ! ! !新一季!开始了"

周一一早消息传来! 纵横股市!"年的一

代私募大佬徐翔被捕! 照片一时刷屏朋友圈"

徐翔历来在媒体面前刻意保持低调!网上流传

的照片基本张冠李戴!以至于人们看到照片的

第一反应是#这个穿着$白大褂%的人是谁!到

底为什么被抓&

'白大褂%细看其实是件不怎么合身的阿

玛尼西服"徐翔被捕的原因涉及非法获取股市

内幕信息(从事内幕交易(操纵股价等)早年他

以'最牛散户%'宁波涨停板敢死队%闻名!至今

几乎能在历次大跌中全身而退! 甚至逆势大

赚*他的泽熙投资旗下产品收益率年年排名靠

前*赞其勤奋专注+眼光超前者有之!质疑之声

更是不绝于耳# 一次又一次的精准入市和退

出!究竟是巧合还是内幕交易的结果&

目前!相关案件侦查工作正在严格依法进

行中!大家拭目以待结果"前几年查的证券案

件多为基金经理的'老鼠仓%!今年下半年继证

监会和中信证券有高层落马之后!股市的反腐

风暴连续剧上演新一季!现在又向私募等领域

深入推进"正本清源!建立一个公平公正的法

治环境!#股市场才能走得更稳更长远"

美国对股市内幕信息交易的管控非常严

格"自$%!%年股灾后!美国相继制定了一系列

的证券交易法律! 划定了明确的行为底线"上

市公司管理层对内幕信息的把控可以用滴水

不漏来形容!公开信息都可以在公告或者年报

季报上查到!对事关经营的其他问题则守口如

瓶"发表公开研究报告的股票分析师必须接受

监督! 保证任何情况下不会使用内幕信息获

利"对于内幕交易的处罚非常严厉"公司一旦

被证实涉嫌内幕交易! 不仅会被处以巨额罚

款! 责任严重的相关人员可能因欺诈罪入狱"

在受到处罚的名单上! 不乏乔治,索罗斯(迈

克,米尔肯(玛莎,斯图尔特等名人*虽然美国

股市内幕交易如猫鼠游戏一般一直存在!但正

是因为法律和制度的相对完备! 执行到位!一

经发现便人人喊打*

数月前中国股市的一场危机!令所有参与

者反思!也带来了净化市场的契机*大股东勾

结机构操纵股价高位套现(炒家提前获知内幕

消息抄底或出逃获利!股市成为一些人非法牟

取暴利的工具!不明真相的散户沦为刀俎上的

鱼肉!损失血汗钱*反腐风暴严格执法!斩断违

法者伸出的贪婪之手*

底线既明!激浊扬清*短期市场难免阵痛!

长期定会迈向坦途* 首席记者 谈璎

财经风向标
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田国强：求解中国变革与长治久安之道

! ! ! !

看中国改革一定要拉长视野! 否则不容易看

清楚"同时!要实现中国的长治久安!也必须有历

史纵深感#

要素驱动红利衰减$ 政府主导动力枯竭及国

企产能过剩挤压民营经济的追赶式经济发展方式

不再具有可持续性! 再加上政府施政过程中出现

的严重不作为问题以及对于 %新常态& 的理解偏

差! 五重原因叠加导致了当前中国经济增长持续

大幅度下滑#

推进改革就是要从经济学的基准点说起!违

反这些经济学常识!改革只有失败# 现代经济理论

以理想经济环境为基准点! 以自由竞争市场为参

照系! 严格地给出了市场导致有效配置从而成其

为好的市场经济的前提条件! 而这些前提条件正

好是指明了改革的方向#
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理念分享!$

主力起变化
市场在转折

! 上海财经大学经济学院院长田国强 本报记者 易蓉 文 本报记者 胡晓芒 摄 详见 !""封面人物#$


