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! ! ! !进入四季度，
!股市场依旧在在
宽幅震荡，市场风
险偏好下降，有资
产配置“稳定器”之
称的债券基金则成
为市场“香饽饽”。
同花顺数据显示，
截至三季度末，近
三个月偏股基金平
均 收 益 率 为 "

#$%&'(，而中长期
纯债基金同期平均
收益率为 )*+,(，
大幅跑赢偏股型基
金，成债市“捉牛”
捕手。资深人士分
析，针对当下宽幅
震荡的投资环境，
债券成为配置压力
释放的主要出路。

投资策略上，重点选择高等级信
用债和利率债品种，若不好波段
操作，不妨选择具有封闭特性的
债基，例如当下正在打开申购的
富国汇利分级债券型基金。
公开资料显示，富国汇利分

级债券基金是国内首只封闭式分
级债券基金。在 $,-,年发行时就
一日售罄，首发规模超 ./亿，并
触发比例配售，也是目前市场唯
一一只定开分级并且 !、0 份额
可分别在二级市场上市交易的债
基。值得一提的是，富国汇利虽然
是分级基金，但作为债券基金，其
波动幅度远小于股票型，而且因
为是封闭式基金的缘故，开放期
过后不再能申赎，不存在套利机
会，也没有上下折的设定，综合来
看风险远低于股票分级基金。
“经济疲弱、货币政策支持、

投资机构风险偏好降低，推动了
此前的债券牛市，这也使得过去
两年富国汇利回报达 $-%&1(，排
名同类产品前 -/。”富国汇利分
级债券基金经理黄纪亮表示，央
行持续进行逆回购和 234 短期
宽松操作，意在维持相对宽松的
资金面，呵护市场。目前中国经济
基本面仍未有明显起色，债券在
整个金融结构的占比持续上升，
债市流动性的格局依然维持相对
宽松，债券牛市格局还在继续，债
基迎来配置良机。
“目前全市场资金风险偏好

显著下行，资金持续流向债券市
场。且汇率波动幅度加大，对于货
币政策又重新打开了向下空间。”
黄纪亮分析指出，四季度资金继
续向固收市场转移的积极性在降
低，经过前期的快速上攻，债券市
场短期内有可能调整，但牛市的
趋势并未改变，只不过从快牛变
为慢牛，牛市的逻辑将由资金面
驱动转为基本面。此外，他强调，
未来几年债券都将成为比较重要
的配置品种，对于普通投资者，恰
可抓住机会借道配置债基参与债
券牛市。 陆文
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“巨无霸”华宝添益扩张版图
“场内货基之王”有了“场外版”

! ! ! !三季度末资产规模 #)//多亿
的“巨无霸”货币基金———华宝添
益，这只在场内拥有众多“粉丝”的
优质工具型产品通过增设场外份额
的方式，将版图扩张进场外市场，再
为广大投资者开拓出场外参与、退
出的新途径。
华宝兴业基金日前发布公告表

示，公司将于下周一起增设华宝添
益的场外基金份额，基金代码为
//)1+&，投资者可通过华宝兴业基
金直销柜台，办理华宝添益场外份
额的开户、申购与赎回业务，目前单
笔最低申购金额为 )亿元人民币。
一般情况下，场内、场外份额之间不
能进行转换，且场外份额不能上市

交易。华宝添益原有场内份额仍在
上交所上市交易，可通过场内渠道
（券商）买卖、申赎，可 56/交易，与
股票账户无缝对接。场内、场外份额
届时将合并运作，两类份额均不设
置参与、退出上限。
据了解，除了参与渠道不同之

外，华宝添益场内、场外份额的差异

还体现在净值、信息披露、收益分配
等几方面。净值设置上，场内份额净
值为每份 )//元，场外份额净值将
为每份 )元。信息披露方面，场内份
额每天公布每百份基金收益、七日
年化收益率，场外份额每天披露每
万份基金收益、七日年化收益率；红
利分配方面，场内份额的收益结算

方式为“每日分配，利随本清”，场外
份额则采取“每日分配、按月支付”
的原则。交易费率方面，华宝添益场
外份额的申购费、赎回费均为 /。其
场内份额申赎费用亦为 /，且已有
至少 77家券商免收其交易佣金。

#/).年三季度末，华宝添益资
产规模稳居“场内货币基金之王”宝
座，同时也是全球最大的固定收益
类上市基金。据业内人士介绍，目前
华宝添益的机构客户已多达 &///

多家，颇具人气与口碑；同时其流动
性十分旺盛，今年前三季度二级市
场日均成交金额高达 )+8亿元，稳
居两市所有个股、基金之首。佑勋

瞄准牛股辈出板块
汇添富“消费二号”再次出击

! ! ! !消费行业历来是牛股辈出的板
块。继成功打造消费行业明星主题
基金———汇添富消费行业基金之
后，汇添富日前又推出了“消费二
号”———汇添富新兴消费基金，该基
金主要投资于新兴消费主题上市公
司股票，本周二起通过工行等各大
银行及券商渠道发售。

成立于 #/)&年 .月的汇添富
消费行业基金是不折不扣的明星基
金。海通证券基金研究中心数据显
示，截至 )/ 月 &/ 日，国内共有 &)

只主动管理的消费行业主题基金，
其中，汇添富消费行业基金今年以
来的总回报高达 7.%1/9，在这 &)

只基金中的排名高居第一！不仅如

此，该基金最近两年、一年的业绩在
消费行业主题基金中的排名也高居
第一和第三！自成立以来，该基金的
年化回报高达 &+%17(，遥遥领先于
大盘走势。
出色的业绩，来源于汇添富在消

费领域的深厚投资积累。分析人士指
出，近年来消费主题基金扩容迅速，
业绩分化也相当明显，主要原因在于
选股能力的差异，由于单一行业主题
基金淡化了行业配置，主要考验基金

管理人自下而上的个股精选能力，而
汇添富历来擅长选股，且消费股一直
是汇添富长期专注研究与重仓的对
象，汇添富自成立以来，几乎没有错
过任何一只消费牛股，这为该基金的
投资提供了良好支持。
有“同门师兄”的出色历史业

绩，又有业内一流的“选股专家”团
队坐镇，汇添富“消费二号”———汇
添富新兴消费基金当然值得期待。
市场人士指出，中国经济进入新的

发展阶段，“改革”、“创新”、“新消费
升级”将是中国经济未来 &/年源动
力。李克强总理在政府工作报告中
提出鼓励大众消费，促进养老家政
健康消费，把以互联网为载体、线上
线下互动的新兴消费搞得红红火
火。从海外五大股票市场表现来看，
过去三年涨幅 &//(以上的全部
&//多只股票中，'7只出自于大消
费行业，并且多为媒体、健康、在线
消费、博彩等新兴消费行业。
业内人士认为，目前市场上一些

新兴消费品的企业业绩，未来会有很
好的想象空间，业绩在未来一两年就
能够爆发。投资者可以借道该基金
分享消费行业板块盛宴。 志敏

紧跟指数 战胜指数
南方中证500ETF超额收益居同类首位

! ! ! !能否紧跟指数，甚至是战胜指
数，考验着指数基金的管理能力。据
:;<=数据统计，截至 )/月 #+日，
在全市场 .只跟踪中证 .//指数且
成立超过 7个月的 >5?基金中，南
方中证 .,,>5?今年以来累计正向
偏离值为 8*-&79，位居同类第一。
数据显示，，在全市场 .只跟

踪中证 .,,指数且成立超过 7个
月的 >5?中，实现正向偏离的仅
有 $只，负向偏离的有 &只，负向
偏离值最大的达到 &*8+19，与南
方中证 .,,>5? 的收益率之差达
到 '*7&89。而从对标的指数的跟
踪精度来看，南方中证 .,,>5?的
日均跟踪偏离度绝对值在可比的
同类 >5?中也是最小的一只。统
计显示，南方中证 .,,>5?上市首
日以来的日均跟踪偏离度绝对值
仅为 ,*,-'9，年化跟踪误差为
,*.1'9，两项数据均大幅低于同
类基金，显示出南方中证 .,,>5?

在指数标的的跟踪技术上更胜一
筹，拥有更出色的长期稳定表现。

除了创造出超越基准的相对
收益，南方中证 .,,>5?在绝对收
益上也可圈可点。数据显示，-,月
份以来南方中证 .,,>5? 大涨

-7*-&9，不仅大幅跑赢同期上证
综指的 -,*+79和沪深 &,,指数的
-,*&-9，同时也跑赢了中证 .,,

指数的 -7*,+9。该基金不仅短期
业绩表现优异，其长期业绩同样出
色。而银河证券数据显示，截至 -,

月 $&日，南方中证 .,,>5?及其
联接基金今年以来净值增长率分
别为 &'*+'9和 &.*$-9，在同类可
比基金中的排名前列；过去两年以
来净值增长率分别为 +$*,79和
18*$19，在同类可比基金中的排
名第二和第一。
作为跨市场中小盘指数，中证

.,, 指数不仅是交易所的核心指
数，也是股指期货市场上仅有的中
小盘标的，其成份股多为蓝筹成长
股和细分行业的龙头股。作为国内
首只跟踪中证 .,,指数的 >5?基
金和联接基金，南方中证 .,,>5?

及联接基金是目前市场上规模最
大、跟踪最精准的 .,,>5?及联接
基金，其优异的运作表现使之先后获
得 $,-,、$,--和 $,-8年度金牛奖。
南方 .,,>5?无论从成交量、盘口深
度、折溢价指标，均领先行业竞争对
手，成为目前市场上规模最大、活跃
度最高的中证 .,,>5?产品。大陆

今年权益类战绩斐然
国泰旗下新晋基金经理表现抢眼

! ! ! !在刚刚过去的 -,月份，在股市
回暖推动下，主动权益类基金的净值
也水涨船高，当中尤以偏股型混合基
金表现最为突出。银河证券统计显
示，截至 -,月 $+日，股票上下限在
7,9@+.9偏股混合基金今年来净值
增长 &$*+89，股票上限为 +.9的灵
活配置基金净值增长 &8*'+9。对比
之下，标准股票基金和指数基金业绩
稍微逊色，两类基金净值分别增长
&-*7,9和 -,*''9，但也都远远超过
三季度权益类基金的收益水平。
从个基表现来看，今年以来，实

现 8,9以上正收益的公募基金占
比不足一成，仅有 $&8只，且以偏股
型基金和灵活配置型基金为主，这
些权益类基金可以说是这一场“反
弹大作战”的最大主力。主动权益类
基金业绩如此亮眼，除了仓位控制
方面的优势，还得益于基金经理对
本月这轮结构性行情的恰当把握，
以及深挖个股、积极进取等多种策
略。以国泰基金公司新晋基金经理
杨飞为例，其管理的国泰估值优势
今年来净值增长高达 7-*119，排名
全部股基前列；另外两只在管基金
国泰中小盘成长和国泰金龙行业混
合也分别创下 .-*7$9和 81*&&9的

涨幅，也超过同类平均 $,个百分
点。公募基金年底比拼的大幕已经
拉开，分析人士表示，将这样三只基
金结合在一起考评，杨飞以其综合
业绩将有很大概率成为市场排名前
十位的基金经理。对于这位履新不
足两年的 1,后基金经理来说，这样
的战绩无疑是接下来的结构性行情
大博弈中继续拼杀的动力之一。

对于未来市场，广发证券指出，
经过 -,月份反弹，市场上行至密集
成交区平台，需反复震荡消化，但再
创新低可能性不大，同时在十三五规
划指引下A 市场仍不乏结构性亮点。
中信建投也指出，进入 ))月份市场
继续向上的动力有所减弱，波动性将
会放大，配置上要以业绩做后盾抓住
市场结构性行情机会。而国泰基金则
表示，未来半年内 !股出现结构性
牛市的概率较大，个别优质个股还将
创出新高，但对于普通投资者来说，
这种结构性行情增加了个人投资的
难度，市场对资产配置的专业化要求
将会更高。从 )/月份公募市场主动
权益类基金的突出表现来看，基金经
理的综合业绩水平将成为 !股众多
个人投资者在产品选择过程中的一
个重要参考指标。 闻泽

投资老将再战绝对收益
银华逆向投资定开发起式基金值得关注

! ! ! !!股在经过四个月的连续收阴
后，)/月反弹收阳，但投资者对于
后市判断依然保持谨慎，“羊群效
应”仍是目前投资市场的普遍现象。
在此背景下，擅长捕捉市场忽略“价
值洼地”的逆向投资迎来一显身手
的良机。据悉，刚刚获得“&年服务
社保奖”的银华基金 !股投资总监
王华，将掌舵新的公募产品———银
华逆向投资灵活配置定期开放混合
型发起式基金。该基金将于下周一
至 ))月 ))日仅 &天时间发行，投
资者可通过建设银行等各大银行、
券商认购。
作为拥有十一年基金经理资质

的投资老将，无论是在管理社保基
金和还是公募基金方面，“向下要有

安全边际，向上要有预期差”一直
以来都是王华奉行的选股理念。而
正是这种稳健的风格，使得王华常
常能够“积小胜为大胜”。据同花顺
;?;<B统计，截至 -,月底，同样由王
华掌舵的银华回报，今年以来收益
率 &$*789，同期混合型基金平均收
益率 -1*&$9，而沪深 &,, 仅上涨
,*,-9。
“逆向投资”本质上是价值投资

的实现方式。价值投资就是用低于
一份资产真正价值的价格去购买

它，进而获得投资回报。而股票的卖
出价格之所以低于价值，是因为市
场主流投资者不看好公司价值，在
卖出该股票。因此，“逆向投资”的核
心是寻找自己与市场主流投资者间
的“预期差”。
银华逆向投资是王华继银华回

报之后管理的又一只在绝对回报基
础上提取业绩回报的主动管理性基
金产品。与银华回报一样，银华逆向
投资基金仍只收取明显低于大多数
同类产品、每年低至 -9的基础管

理费，有效降低持有人的固有成本。
同时引入业绩“双高法”计提附加管
理费的做法，更好地激励管理人。此
外，银华自购 -,,,万逆向投资基金
并锁定 &年，充分表明了银华基金
与持有人收益共享、风险公担，共同
进退的决心。
具体到投资策略，王华认为即

将进入景气周期的行业和即将发生
的主题，特别是市场长期未关注的
行业和主题，它们的积极变化都是
悄然开始，都没有被市场预期，所以
这些行业和主题是银华逆向投资最
重点关注的投资机会。个股方面，既
要基于上述行业和主题投资，也要
基于个体层面，关注“三低一改善”
的个股。 萧尤


