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! ! ! ! !!月第一周，沪指周线在短暂
下试 "日均线后，收出实体长阳，
一周成交量温和放大，日线站上年
线；创业板指数周涨幅高达
#$%&'，但成交量配合一般。
本周市场看点颇多。首先是券

商板块成为资金抢筹对象，连续三
个交易日放量大涨，带动市场走出
颓势，其次是泽熙系个股遭遇“黑
天鹅”，以及创业板诞生超大市值
股温氏股份等。

从个股涨幅榜看，奥马电器以

周涨幅 #!'领衔 (股涨幅榜，莱茵
生物、海德股份周涨幅超过 ")'，
太平洋、方正证券、西部证券涨幅
在 &)'以上，打榜涨幅前 &)的个
股中，板块、概念分布较为分散，但
券商股表现不错，明显是最抢眼的
板块。

航空航天板块领跑
东方财富 *+,-*.统计显示，本

周 /&个二级行业中，"0个行业录
得正收益。受国产大飞机总装下线
的利好影响，航空航天设备板块以
周涨幅 "$1#'领跑。照明设备、白
色家电、电子设备制造、化学原料

等板块周收益在 &'以上。
本周沪指兵临 &#))点，但蓝

筹股整体涨幅落后，上周，钢铁、煤
炭板块的表现不佳延续到本周，此
外，房地产开发、水泥、交运设备、
石油天然气等板块周收益悉数录
得负值。

货币宽松助推股市
今年 !)月，是全球主要股市 #

年多来表现最好的月份，这离不开
全球货币政策宽松的助推。

美联储加息一再推迟，欧洲央
行暗示继续扩大宽松，央行行长德
拉吉重申，欧洲央行已经准备好继

续支持欧元区的经济复苏，中国则
实行了“双降”，且市场预期准备金
率还有继续下行的空间。

不过，亚洲股市更多受到资金
青睐。不少全球资产配置的基金经
理，对新兴市场尤其是中国的兴趣
开始增加。花旗报告称，!)月约有
2)亿美元资金快速流入亚洲。

!)月行情大涨，但根据证券交
易结算资金和期间银证转账的净
转入金额，我们大致估算出，!)月
份，散户的市场操作方向总体为净
卖出。!)月行情大涨，显然散户的
操作方向和机构、外围资金的操作
方向相反。 东方财富 江成

! ! ! !本周初，中信证券调升浦发银
行、宝钢股份等大批蓝筹股的担保
折算率，对融资市场形成直接利好，
经历了数月的“去杠杆”风暴趋于结
束，市场放松了资金加杠杆的限制，
激发了融资客对蓝筹股的做多兴
趣，两市融资余额快速上升。
截至 !!月 "日，沪深两市融资

余额为 !)#0%$10亿元，其中沪市为
#%10$"# 亿元，深市为 %!10$&! 亿
元，两市融资余额较上周五增加
&02$1亿元，融资余额连续五周上
升，且增速有所加快。据 3+,-*.数
据统计，本周 1%个可融资交易的东
财二级行业中，融资余额净增加的
有 0!个，占比 1%$"2'，融资余额净

减少的有 !%个，占比 !"$%1'。行业
中，融资增幅居前的行业为：非银行
金融、建筑施工、计算机软件、稀有
金属。在个股中，一周融资金额增加
居前的有：中信证券、中国建筑、海
通证券、中国平安、中国中车。

!)月 &)日，中信证券官网挂
出公告，调整 020只个股的融资融
券业务可抵充保证金担保折算率，
其中大批蓝筹股的折算率被调高，
紧接着在 !!月 %日，又公告新增了
0#只个股可纳入两融担保品的名
单，主要涉及的是今年上市的次新
股。中信证券上一次调整两融可抵
充保证金担保折算率是在 0 月 "

日，当时市场正上演着“千股跌停”
的流动性危机，公告一次性调整了
!1/0只个股的折算率，大力度收紧
资金杠杆，以浦发银行为例，0月 #

日起执行的折算率为 )$"，即投资者
持有 !))万元的浦发银行，只能折
算为 ")万元的保证金，而此次折算
率上调到 )$0后，折算后可抵充保
证金增加到 0)万元，大大提升了可
融资的金额，重新开启了融资客放
大资金杠杆之门。另悉，华泰证券近
期也调升两融业务可抵充保证金担
保折算率。

按照证券交易所规定，上证
!1)指数和深证 !))指数成份股股
票折算率最高不超过 )$0，此番众多
蓝筹股的折算率已被调到上限，暗
示管理层认可了蓝筹股的内在价值
和风险水平，先前监管指导下的场
内“去杠杆”行动告一段落，两融业
务正逐步恢复市场化，有望重新成
为反映市场资金风险偏好的牛熊风
向标。 东方财富 水捷

重归融资加杠杆时代

11月首周沪指刺破年线

券商板块遭遇资金抢筹

市场资金流向金融板块
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! ! ! !本周市场，以券商、金融、一带
一路为首蓝筹股走强，带领沪指一
举收复前期跳空缺口直逼年线，而
中小创板块则在冲高受阻后转头向
下，二八分化再次显现。而就短期市
场而言，主力资金选择启动权重股
上攻，这将有利于带动市场冲破上
方压力区，重新聚集市场人气。截至
今日收盘，沪深两市放量上涨，周涨
幅分别为 #$!&'和 #$&)'。
资金流向方面，本周沪深两市

累计净流出 &/#$/"亿。虽然全周资
金仍为净流出，但细分来看，市场后

半周资金为净流入。
本周除动漫板块下跌外其余板

块全线上涨，其中非银行金融、稀有
金属、电子元件等板块涨幅居前。从
资金流向数据看（东财二级行业），本
周资金流向出现分化，其中净流出前
五的板块为计算机软件、化学制品、
输变电设备、零售和通用设备，净流
出资金分别为 0%$"1 亿、%#$"! 亿、
%!$2&亿、&#$!0亿和 &%$#/亿；净流
入前五的板块为非银行金融、建筑
施工、银行、铁路设备和白色家电，
净流入资金分别为 !)/$/!亿、%!$2/
亿、2#$//亿、!1$"2亿和 0$&2亿。

中兴通讯本周资金净流入超 "

亿元，全市场排名第二十四位。公司

之所以受到市场资金的追捧，其投
资逻辑主要在于：

而近期市场上传出消息称，中
国联通和中国电信将成立集团、省、
市三级工作组，形成例会制度和具
体工作时间表，保障深度合作工作
的顺利开展。确定 %4无线网络基
站建设深度合作初步计划，结合各
自的建设目标和具体方案，集中力
量，由双方共同确定完成基站共享
建设的技术方案。

尽管中国联通与中国电信合并
的传闻短期难以证伪，但从此前发牌
虚拟运营商、设立铁塔公司开始，电
信行业新一轮改革的势头已经渐起。

东方财富 季大伟
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