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! ! ! !本周最大的事情就是股票发行注册制真

的要来了! 这个已经说了很长时间的重大改

革"大家本来觉得还比较远"因为推出注册制"

首先需要修改#证券法$"但修改#证券法$需要

人大审议"时间很长"大家对明年推出注册制

预期不高%

然而"本周国务院常务会议通过&关于授

权国务院在实施股票发行注册制改革中调整

适用'中华人民共和国证券法(有关规定的决

定)草案*$这个消息"意味着注册制将在&证券

法$修订之前先行落地了"注册制就在眼前了"

明年推出的可能性很大+当然"现在有关规则

还没有出台"实施注册制后新股究竟如何发还

不知道"还有很多疑问没有解开"比如"注册制

如果明年推出"目前排队的!""多家等待上市

的公司是按老办法还是按注册制发行,如果先

发完这些股票才实施注册制"那么"明年恐怕

还无法按注册制来发行股票%这一切还需要等

待更多的信息%但不管怎样"股票发行注册制

改革明显提速了"从一个侧面说明资本市场的

重要性%

今年股市交易就要结束了"临近年底市场

平淡无奇"经历今年如此大幅震荡"多空双方

似乎都累了"都刀枪入库了"现在的股市有点

像篮球比赛的-垃圾时间."大家都在等待今年

结束"明年重新开始+

不管今天如何" 明天又会是一个新的太

阳+说到明年股市"必然会是一个全新的市场"

至少有三大史无前例新制度将开始实施"会对

市场产生什么影响现在各方看法不一+

首先"熔断机制将从#月$日开始实施"沪

深%&&指数涨跌幅度达到!'和('都将停牌"

就是说"大盘单日涨跌幅不可能超过('了+但

是" 熔断机制能否降低)股市场的波动幅度,

现在谁也不敢说这句话+

其次"新的打新制度也从明年开始"最大

的变化是申购新股不需要资金" 只要市值"中

签后才缴款+现在打新资金高得惊人"上一批

$&只新股冻结资金达*+,-万亿元"本批新股

市场预测申购资金将达%万亿元+明年万亿打

新资金会流向哪里,真的都到二级市场吗,

还有就是注册制"不管是否按注册制发行

新股"至少明年推出注册制的相关规则应该问

题不大+

这些重大新制度推出"给明年股市增添了

很多新看点"究竟会对股市产生什么影响还要

观察"投资者需要用新眼光看明年的新市场+
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胡一帆：明年经济向好关注中国股票
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建立利率走廊最终的目的就是要打造货币政

策目标! 并且将央行的货币政策目标传导到市场

上" 中国利率走廊上线可能就是
!"#

#$$央行常备

借贷便利! 下限最有可能是超额存款准备金的利

率!中间货币政策利率最有可能是
$

天回购利率%

中国股票下行风险有限!上行有空间!当然有

一些波动" 虽然中国经济增速下滑!人民币面临一

定的贬值压力!但经济比较稳定!没有硬着陆的风

险"

中国房地产市场
%&&'

年迅猛发展之后!还没

有经过真正的整合和调整! 中国房地产整合调整

才刚刚开始!去库存还在继续进行" 明年可能价量

一起下行!一二线城市不担心!三四线城市确实存

在比较大的忧虑" $$$胡一帆
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