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更多精彩内容请关注!

刘胜军：供给端发力淘汰僵尸企业

! 中欧陆家嘴国际金融研究院执行副院长刘胜军 本报记者 易蓉 文 本报记者 胡晓芒 摄 详见 !""封面人物#$

! ! ! !

经过这几年的探索!中国已经认识到!目前面

临的不是短期需求不足问题! 只有告别凯恩斯主

义!从供给侧寻求答案!经济才能真正摆脱困境"

如果中国能下决心拥抱供给经济学!中国经济

将有可能真正告别#低质量的高增长$!走上可持续

发展的创新之路!跳出中等收入陷阱%

供给侧改革是艰难的!因为它见效慢&需要触动

既得利益格局" 对于政治家而言!必须有'功成不必在

我$的心胸!才能超越凯恩斯主义!拥抱供给经济学"

里根在上世纪
!"

年代上台时! 面临的挑战比

中国更为严重!'痛苦指数$(失业率
!

通胀率) 高达

#""

!而中国目前的痛苦指数只有
$"

左右% 当时的

美国和当前的中国都面临'必须改变$的艰难抉择%

***刘胜军

保卫财富
! ! ! !再见了!美元长达 !年的零利率"北京时

间本周四凌晨! 美联储宣布加息 "#个基点!

一只等待已久的靴子终于落了地" 这是美联

储近十年来的首次加息" 美联储主席耶伦当

天表示!这一行动标志着超宽松时期的结束"

一切尽在市场的意料之中!因为事先铺

垫非常到位!避免了突然意外的政策行动造

成的负面效应"之前连续数月美联储关于加

息的吹风!像一部冗长的韩剧!每次推进一

点剧情的确定性!主题只有一个#预计何时

开始加息" 大洋的这一边!老百姓周四一清

早就在关注和转发美联储加息消息!到底是

事关国家和个人钱袋子的大事情啊"

有市场评论认为! 自 $%&'年以来!美

元这轮加息对中国影响最大"这是发生在人

民币升值潜力被充分挖掘之后!中国的增长

模式又面临重大变革!中国的金融市场目前

开放程度最高"因此中国人民银行也在努力

做好各方面准备"

一周前!中国外汇交易中心在中国货币

网正式发布 ()*+,人民币汇率指数" 此举

意在引导市场改变过去主要关注人民币对

美元双边汇率的习惯!逐渐把参考一篮子货

币计算的有效汇率作为人民币汇率水平的

主要参照系!有利于保持人民币汇率在合理

均衡水平上的基本稳定"有人把这戏称为人

民币和美元$离婚%的开始&如果只保持人民

币对单一货币汇率基本稳定!意味着汇率可

能出现扭曲从而导致失衡的积累!不利于增

强经济应对外部冲击的弹性&

美元进入加息周期!预期明年仍有加息

动作& 相对于国家考虑宏观大计!个人如何

保卫家庭财富' 市场人士作出种种猜想!在

此列举仅供参考# 美元首次加息靴子落地!

进入加息周期!强势美元对黄金的上涨有压

制作用& 至于外汇!人民币对美元存在继续

贬值的压力& 最近不少市民到银行购入美

元!对 -股市场的关注度相对提高!沉寂已

久的 .-股并轨机会再度被提起&从经验看!

美联储加息与否跟 .股市场短期走势关联

不大!. 股的走势最终看中国经济的基本

面!关键要做好自己的事情& 中国大城市的

楼价继续坚挺! 更多取决于收入增长预期(

广义货币增速等因素! 目前看还未受到影

响!但仍需注意&

投资从来不是件容易的事! 需要不断学

习总结&认清大势!顺势而为&首席记者 谈璎
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