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融资客再度狙击券商板块

本周一，市场度过了又一波打
新冲击，沪指半个月内第二次在 !"

日线附近获得支撑，融资规模亦同
步于大市，出现了止跌回升，作为
四季度行情风向标的券商板块，本
周融资余额出现大幅回升。就整体
市场而言，由于临近年末，两市交
投并未随指数大涨而活跃，仍处于
较低水平，人气尚未有效激发。

截至 #$月 #%日，沪深两市融
资余额为 ##%&!'$(亿元，其中沪
市 为 !())'#) 亿 元 ， 深 市 为
*()#'#+ 亿元，较上周五回升
#,*'*%亿元，止住了三周连降。据
-./012数据统计，本周 (*个可融
资交易的东财二级行业中，融资余
额 净 增 加 的 有 !& 个 ， 占 比

%#'*+3，融资余额净减少的有 $*

个，占比 $(')%3。行业中，融资增幅
居前的行业为：非银行金融、计算
机软件、通信设备、房地产开发、基
本金属。在个股中，一周融资金额增
加居前的有：众和股份、广发证券、
江特电机、西部证券、兴业证券。

从行业与个股看，本周券商板
块无疑是融资客重点狙击的对象，
前四个交易日新增融资额达到
*!')4亿，遥遥领先于其他行业。券
商板块周一集体暴动，主要是受
4$月 ,日国务院会议推进新股发
行注册制的朦胧利好刺激。从股灾
抱团救市后，监管层不断对券商给
予政策关怀，连续释放制度红利，
未来预期热点包括注册制落地、降
低新三板开户门槛、深港通等直接
刺激券商业务收入的大招，$"4!
年，券商行业或许仍将精彩。

注册制毋庸置疑是 $"4!年券
商板块值得期待的首要热点。注册
制对券商投行业务发展有巨大促
进作用，作为直接融资市场最核心
的组织者和参与者，通过对接投资
人投资需求和融资企业融资需求，
承销业务获得万亿级的市场空间
与业务收入。明年值得期待的另一
热点是新三板开户门槛降低。新三
板高门槛挡住了大部分投资者，随
着新三板分层方案明年 )月实施，
后期降低入市门槛势在必行，此举
将利好券商经纪业务，据 -./012数
据统计，截至本周五新三板挂牌公
司达到 *(!$家，单日成交额 ('!4

亿元，其挂牌公司数量已是 5股市
场一倍之多，随着入市门槛降低，
成交额快速膨胀可期，有望成为券
商经纪业务的又一片“蓝海”。

东方财富 水捷

A股涨声回应美联储加息
二八合力演绎跨年行情

! ! ! !本周，沪指低开走高，周 6线
收实体长阳，于本周成功站上半年
线，成交量较上周有效放大；创业
板指数周一开始持续发力，走出四
连阳，成交量稳步回升。随着本周
三美联储加息落地，5股市场关注
的焦点开始转移到中央经济工作
会议，以及即将发布的新一轮经济
数据上来。

本周个股涨幅榜中，停牌两年
后成功重组的长航凤凰以涨幅
%+%',*3居首，毫无意外，博敏电
子、艾迪西、润新科技、三夫户外、

安记食品等新股以连续涨停紧随
其后；周跌幅榜中，中科英华、劲嘉
股份为复牌后补跌，因重大资产重
组终止，中远航运本周跌逾 4!3。

二八合力 助推跨年行情

本周，,+个东财二级行业悉数
飘红，板块涨幅从 $3到 $!'!)3不
等。1./012统计显示，航口航运、动
漫、文娱用品板块居涨幅榜前三，
涨 幅 依 次 为 $!'!)3 、4!'*&3 、
44'*$3。这其中，动漫板块已连续
两周跻身涨幅前三。其他家电、照
明设备、船舶、银行等板块则涨幅
较小。

值得一提的是，随着本周成交

量有效放大，市场在周一、周四数
次出现大中小创携手共涨、创业板
指数与中证 )&指数并驾齐驱的行
情，有分析认为，跨年行情有望在
二八合力演绎下得以持续。

加息落地 全球股市涨起

本周三，美联储以加息
&'$)3，将高悬一年之久的“达摩克
利斯剑”放下，当前全球市场的最
大风险因素得以消除，全球股市多
以上涨回应。和过去数次联储加息
次日 5股回落不同，周四两市无一
板块下跌，上证综指甚至一举攻下
半年线，沪股通呈多日流入状态，
跨年度行情得以深化。

事实上，和联储加息影响相
比，5 股还是有自己的内在节奏。
本周密集出台的重磅消息，就在为
市场传递做多信心。周三，国务院
《关于加快实施自由贸易区战略的
若干意见》强调，加快实施自由贸
易区战略是新一轮对外开放的重
要内容；央行《关于金融支持粤闽
津三大自贸区建设指导意见》强
调，上海重点建设面向国际的金融
市场，同时放宽机构可开展限额
4&&&万美元以内的跨境投融资活
动。本周四，美联储加息。

值得一提的是，中国社会科学
院《经济蓝皮书》预计，$&4!年中国
股票市场的运行轨迹将发生明显
变化，市场中枢不会出现大的震
荡，上证综指很可能在 +$&&7*&&&

点范围内波动。明年稳定、健康的
“慢牛”行情可期。过去两年，社科
院曾准确预测 5股走势。

东方财富 江成

美加息“靴子”落地
A股交投回暖

! ! ! !本周大盘低开高走，沪深两市
指数一举突破多条均线压制，市场
交投亦出现回暖。美联储加息落地
后，资金参与热情明显升温，周四
沪深两市成交额近万亿元，同时也
迎来难得的普涨。目前，5股市场
环境出现了短期的边际改善，一是
年末扰动因素进入空窗期，美联储
加息后下一次议息会议为明年 *

月，市场将有 *个月左右的平静
期，同时存量 89:公司新股申购即
将结束，万亿资金冻结将成为历
史。二是政策蜜月期可能到来，中
央经济工作会议本周五召开，股市
将迎来包括一带一路、供给侧改革
等组合利好，释放的政策信号可能
激发市场热点。由此，5股或进入
布局窗口期。

截止周五收盘，沪深两市呈温
和反弹态势，周涨幅分别为 *'$&3

和 )'%*3。从资金流向来看，本周

两市累计净流出 *%)'$(亿，较上
周大幅收窄，显示出投资者对后市
谨慎乐观。

本周板块全线上涨，其中港口
航运、动漫、文娱用品、影视娱乐和
其他建材等板块涨幅居前。从资金
流向数据看（东财二级行业），本周
板块资金净流向出现分化，其中资
金净流出前五的板块为计算机软
件、通信设备、通用设备、互联网和
汽车，净流出资金分别为 ),'$$亿、
+)',4亿、+&'$&亿、$,'&%亿和 $+'%$

亿；资金净流入前五的板块为航空
机场、银行、合成纤维及树脂、发电
设备和港口航运，净流入资金分别
为 4$'!( 亿、,'&4 亿、!'%* 亿、*'*,
亿和 +'%*亿。东方财富 季大伟
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