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! ! ! !一周内!上海经历了!"年以来的最低温!

水管爆裂等意想不到的情况! 使生活烦恼陡

增"与此同时!市场正在经历着另一场需要全

力应对的寒冬"开年以来!全球股市陷入熊市!

中国面临的形势似乎更为严峻"

美联储去年#$月加息之后! 国际市场状

况不断"今年初!外汇市场上出现一波人民币

贬值趋势!中国人民银行及时出手力保人民币

汇率!贬值势头止步!目前人民币中间价波幅

较为稳定"

这边汇率稳住!那边股市接连跳水"本周!

%股市场跌破了去年股市暴跌产生的底部!出

现了过度恐慌情绪! 被迫平仓盘纷纷涌出"去

年的底部!是政府干预之下形成的!今年市场

力量自己在寻底"股谚有云#反弹不是底!是底

不反弹"自然踩出来的底部!会更牢靠"

周四一早传来消息!&月的美联储议息会

议决定维持当前基准利率不变!原因是认为虽

然近期美国家庭支出$固定资产投资和房地产

市场均有改善! 但通胀仍远低于$'! 出口疲

弱!存货投资放缓"美国加息延后使全球市场

都暂时松了一口气"

有一个不好的习惯! 当对市场绝望的时

候!大家会不约而同地找一个传说中的%大空

头&" 这一回! 是已经半退休的金融大鳄索罗

斯"#月(&日! 他在达沃斯论坛上发表看空言

论!并表示在做空美股的同时!也在做空亚洲

货币"回顾他以往的著名%战绩&!曾带头做空

英镑使其大幅贬值脱离固定汇率!狙击泰铢引

发亚洲金融危机!&))*年恶战香港志在必得!

结果港府破天荒干预市场!背靠中央政府充足

外汇储备的强力支撑!索罗斯铩羽而归"有人

翻出他此次%看空中国&的原话!却是%我不是

期待硬着陆!我是在观察"中国可以处理这个

问题"中国有资源并且在选择政策上比大部分

国家都要有更广的空间&!以及%中国正处在一

个十字路口!如果中国经济的改革成功!对全

球经济将十分有益"所以作为'局外人(!我们

一定要予以支持&"

情绪化是市场的一大特征"最大的空头往

往不是来自于外部!毕竟在我国资本尚不能自

由地进出"今年的确是中国艰难的一年!各类

改革持续推进!各类风险需要防控!经济在转

型中探求底部! 新的增长亮点有待发掘"但

是国家的实力今非昔比! 有充足的外汇储

备!有多层次的人才资源!有消费升级的需

求!有强大的执行力和改革的决心"中国的增

长率从世界范围看还是领先的!完全没有必要

丧失信心"

诗人吟咏%冬天来了!春天还会远吗&!是

看到了远处的希望"希望一定得有!但寒冷的

冬天可能比预计的长" 最终能安然度过的!都

是那些做好充足准备$意志坚定的人"
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寒冬

李稻葵：上半年困难下半年逆转

! 清华大学中国与世界经济研究中心主任李稻葵 首席记者 连建明 文 本报记者 胡晓芒 摄 详见 !""封面人物#$
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实体经济正在经历非常复杂的! 相对比较痛

苦的一个调整过程" 中国经济的困难是调整中的

困难#最大问题是产能过剩" 但这轮经济调整#其

实比
!"""

年容易" 当前有几个有利条件#首先#现

在就业不是问题$第二#金融行业比
!"""

年好很

多" 因此#这轮实体经济结构调整#应该问题不太

大#但是有一个艰苦的过程"

今年最困难的时期可能出现在上半年# 到了

下半年形势会有所逆转" 一个原因是房地产有可

能在今年年中出现一个拐点# 就是房地产投资开

发的增速将开始往上走# 并带动固定资产投资增

速回升" 因此#今年经济最困难的时期可能是上半

年#下半年会有一定的恢复" 汇市!股市乃至金融

市场最具挑战性的时段恐怕是上半年"

投资一定要长远# 在这个经济和金融波动过

程中#要保持定力#要有耐心#有耐心!有定力的朋

友最后的收获比没有定力的好很多" 同时#从资产

配置角度来看#应该是多元化" %%%李稻葵
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