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汇添富领跑大公募
揭秘一线基金真实炒股实力! ! ! !回顾 !"#$年基金行业，年度股基冠军和

前十大基金花落谁家成为最大看点。但是相比
单个基金的年度业绩表现，一家基金公司的长
期整体投资能力对于投资者来说更具有参考
价值。

记者根据银河证券基金研究中心发布的
《基金管理人股票投资主动管理能力综合评价
报告》，统计了规模大、有更多历史业绩可循的
前十五大基金公司短、中、长期内的权益类整
体业绩，发现在过去一、三、五年间，这些业内
翘楚均大幅跑赢了沪深 %&&指数，超额收益明
显，展现了一线公募基金公司的投资实力。
具体来看，这些一线基金公司的股票投资

水平又有高下。其中，汇添富基金的投资实力
最为突出，他们不仅在 !&#$年取得前十五大

基金公司最强权益类投资业绩战绩，而且在过
去 %年、$年内的权益类整体业绩也位居前十
五大基金公司首位，验证了“强中自有强中手”
那句老话。
紧随汇添富基金的，是与他们一街之隔的

富国基金。银河证券基金研究中心数据显示，
在过去一、三、五年间，富国基金旗下权益类基
金的平均投资业绩在前十五大基金公司中都
位居第二。此外，嘉实、华宝兴业在以上三个时

间维度内的权益类投资业绩也始终稳居前十
五大基金公司的前五名。其中，华宝兴业 !&#$

年凭借 #!'(亿规模的华宝添益首次进入前十
五大基金公司，其权益类基金的管理规模与其
他基金公司相比略低。

因此，综合各家基金公司整体业绩，以及
在短、中、长各个时期的情况，汇添富、富国、嘉
实堪称是一线基金公司中股票投资能力最强
的三家基金公司。 萧尤

穿越牛熊十余年盈利557%
长盛成长基金为财富保驾护航成真英雄

! ! ! !近日，海通证券研究报告显示，长盛基金
近三年的权益类基金加权净值增长 #$()，在
'&家可比基金公司中位居第七。

长盛基金旗下权益类产品不仅近三年为
投资者取得回报，再拉长视线，近 $ 年、#& 年
均为投资者获取稳健投资回报，其中管理超过
#&年的长盛成长价值成立至今，投资收益率
已经超过 $&&)。该基金自 !&&!年 *月 #+日
成立至 !&#,年 #月 !#日，十余年间市场牛熊
变幻如大浪淘沙，享受过大牛市的荣光，也遭

受过大熊市的悲凉，在不同的市场环境中均稳
居同类前列，数据显示，上证综指期间涨幅仅
为 +&-,()，而长盛成长价值成立以来回报率
高达 $$'-(%)，超越同期上证指数涨幅
(',-'*)，成为投资人财富保驾护航的真英雄。

另据银河证券显示，在 !&.$年大起大落
的行情中，长盛成长价值年收益率达 $#-%')，
高居同类第 '名。截至去年末，该基金无论过
去两年收益率（*,-#+)） 还是过去三年
（#%#-#%)）均跻身同类前五。剖析长盛成长价值

在基金长跑中胜出的缘由，便在于严守纪律。据基
金合同显示，该基金在大中小盘、成长与价值之间
有严格的比例限制，因而规避了产品管理过程中
最薄弱的环节，即产品的随意性。采取了较为均衡
的股票资产配置策略，确定股票投资在成长和价
值类资产间的配置比例。在成长/价值类资产配置
过程中，根据市值大小进行二次资产配置，在大盘
价值、大盘成长、小盘价值、小盘成长、中盘价值、
中盘成长六类资产间进行配置。

作为一只平衡型基金，长盛成长价值规定
了 %$)0'$)的较低的股票资产配置比例。天相
投顾评价，从较长时期来看，这种均衡投资策略
规避了基金经理个人的投资偏好和情绪波动的
风险，并降低了由于市场各板块轮动的波动性，
能较好地分享中长期市场的收益。 闻泽

无惧“猴市”震荡冲击
绝对收益策略基金表现抢眼

! ! ! !进入新年以来，1股市场出现持续下跌，基
金业绩因此受到冲击。同花顺数据显示，混合
型基金平均跌幅达到了 #(-##)，股票型基金的
跌幅更是高达 !$)。不过记者发现，有一些奉
行绝对收益策略的基金却表现十分抢眼，其中
的佼佼者泰信行业精选混合基金的同期跌幅
只有 &-%%)。该基金的基金经理董山青表示，目
前 1股市场呈宽幅震荡走势，财富保值市场远
远大于财富增值市场，坚决执行绝对收益策略，
严控净值回撤力求保障投资者的资金安全。

据了解，作为泰信行业精选的“同胞兄

弟”，正在渠道热销的泰信鑫选混合基金也拟由
董山青管理。资料显示，泰信鑫选将采取类似
2334的绝对正收益投资策略，在坚持以债券组
合为投资主体外，辅以打新策略以提高收益。另
外作为一只灵活配置型产品，泰信鑫选也将择
机配置消费、医药、公用事业等稳定性和成长性

比较确定的优质蓝筹股票。由于大盘经过连续
大幅调整，目前优质蓝筹的估值已相当便宜，也
为新基金建仓提供了良好机遇。“泰信鑫选自
发行以来，其稳健的绝对正收益策略受到投资
人追捧，比起纯粹的保本基金，该产品的费率更
低，申赎便利，更易为当前大幅动荡的市场所接

受。”一位来自工行的理财经理表示。
董山青指出，!&.,年的权益市场有可能

以较大幅度的震荡为主，在投资过程中首要因
素乃是控制风险，同时把握住波段性和结构性
机会。固收市场方面，债市基本面在流动性充
裕和优质资产稀缺背景下仍处利好，但随着信
用债风险的频频爆发，投资标的的选择上既要
规避风险，又要充分挖掘市场定价差异带来的
投资机会，通过深入挖掘息差保护较好、信用
资质适中、信用定价存在差异的个券比如可转
债新债，增厚组合总体收益水平。 大陆

新华旗下
!

基金

获得五星评级
! ! ! !近期，银河、海通等券商基金评级报告
公布，截至去年底，在,!只市场综合评级为
五星级基金中，新华旗下有$只入围，成为
入选最多基金公司之一，其中，由崔建波、
路文韬联合执掌的新华优选分红混合获(

家评级机构的五星级评级，并获银河证
券、上海证券$年期五星级评级。许超声

兴全债券基金

避风港效应显露
! ! ! ! !&.,年，市场有史以来最坏开局，
不过，风险低、收益稳定的债券型基金避
风港效应逐步显露，5678数据显示，今
年以来兴全磐稳增利、兴全稳益不仅没
有亏损，还取得了 &-,$9和 &-'+)的正
收益，排名双双跻身同类前列。 许超声

鑫元固收投资获认可

业绩与规模齐头并进
! ! ! !海通证券最新发布的 !&.$年固收基
金排行榜显示，截至去年底，鑫元基金以半
年实现 (-*$)平均产品净值增长率，在入选
',家公司中排名第!,位，而一年实现
.&-&%)的平均净值增长率，排名前 .:!阵营。
良好业绩使得该公司公募资产管理规模达
.(.亿元，专户规模超 %&&亿元。 佑勋

美联储加息放缓 黄金迎春天行情
!"#$

美联储利率不变 油价或受提振

! ! ! !中银资讯是中国银行上海市分

行金融市场投资咨询服务品牌!更多

资讯请扫中银资讯二维码（见下图）。

%"&'

! ! ! !美国和新西兰央行相继发布了利率决
议，延续之前的温和态势，均符合市场预期。
周四凌晨，备受瞩目的美联储公布了最新的
利率决议，维持联邦基金基准利率 &-!$)0

&-$)不变，根据此前美国的种种数据表现，
这次决议的结果并不出人意料，但也打压了
美元指数小幅回落。同样在周四凌晨，新西兰
联储公布了最新的利率决议，维持基准利率
不变为 !-$)，符合市场预期，但新西兰联储在
会后声明中称未来可能进一步放宽政策。

伊朗原油解禁后，全球油市“供应过剩”
的问题加剧，加之美国 134库存数据显示上
周原油库存增加超过 .&&&万桶，创下 .**,

年以来最高纪录的状况，本该被拖累的油价
由于上周霸王级寒潮席卷全球，导致对原油
的需求上升，暂时缓解了油价的进一步下跌。
正当寒潮影响逐步退去，人们再次开始担心起
跌跌不休的油价时，随后传出的沙特与俄罗斯
达成原油减产协议极大的提振了市场信心，将
本已跌穿 %&元:桶的油价，一度拉伸至 %%-%+

元:桶，市场预期供求或现转变。不过从长期来
看，需要有更多的数据来支撑原油库存确实已
经下降，整体的基本面才会慢慢乐观起来。

本周最值得关注的就是周四美联储的
加息决议。本周四美联储公布利率决定维持
利率不变，并发表偏鸽派的政策声明，符合市
场预期。然而，通过仔细对比以往的声明后
发现，美联储一方面强调了“全球经济局势问
题”；另一方面“强调”了“通货膨胀问题”。虽

然美国经济放缓已有所改善，失业率降低，成
屋销售从 .*个月低点强劲反弹，但出口表现
疲弱，短期内通胀重返 !)的目标仍很难实
现，加息进程推迟在所难免。受此影响，美元
指数小幅回落至 **关口下方，黄金受到避险
因素推动短线拉伸至 ..!+美元:盎司，随后
在 ...$美元:盎司附近徘徊。自从去年 .!月
美联储公布加息决议以来，市场关注的焦点
也逐渐从加息的时点转移到加息的路径上，
而具体的加息路径将取决于美国整体的经
济数据和明确的目标，除非美国的经济数据
足够抢眼，否则以耶伦为首的“鸽派”不会轻
易上调利率，美元也难以突破 .&&关口。

欧元兑美元在上周五触及低点 .-&'''

之后，受美联储利率决议前夕市场避险情绪
影响，一路被推高至 .-&+关口上方，在决议

公布后震荡攀升至 .-&*。对于多次受市场避
险影响，汇率被迫一路推高的欧元来说，的确
很尴尬。从基本面看，当前欧美之间的政策仍
旧背离，加之欧元区通胀的持续低迷，难民等
问题也未得到妥善解决，欧元的被迫“升值”
应该是暂时的现象，中长期依旧看空欧元。

其他货币方面，由于油价后期反弹力度
不小，澳元兑美元从周一的股市商品暴跌中
恢复过来，从 &-,*$$一路攀升至 &-'&!$，加
之美联储决议的鸽派言论，更加支撑了非美
货币。从技术面上分析，澳元上周已完成了
看涨的反转形态，下行动能日渐不足，如能
站稳 &-'.$&，则能更进一步确认上升趋势。
日元在避险情绪趋于缓和的过程中逐渐走
弱，目前交投于 ..+-'&附近，若日本央行扩
大刺激，美元兑日元恐升至 .!&上方。

下周关注美国非农数据，中国 . 月
3;4，欧元区 .月 3;4，澳洲联储公布 !月利
率决议。 中国银行 忻亦乐

! ! ! ! !&.,年的第一个星期中国股
汇联动引起的避险情绪给了黄金一
个突破的机会，只是那个时候大家
都觉得是突发事件，没有想到酿成
了“真险”。在证监会加急废除熔断
制度后，中国股市仍旧跌跌不休，并
且引起了全球市场的联动。潘多拉
的盒子已经打开，对中国经济增长
的担忧蔓延到风险资产，油价暴跌，
一度跌破 %&美元:桶的价格。
草木皆兵的时候，正是黄金多

头的绝佳时机。.月 +日，黄金的
第一波避险行情开始回落进入调

整，但市场的不稳定又给了黄金第
二次机会，更大范围的“避险”让黄
金站稳 ..&&美元:盎司大关。如前
文所言，此时的避险情绪已经影响
到基本面，不再只是一个突发事
件，尤其是欧美股市这样相对成熟
的市场也持续了两个星期的断崖
式下跌，这是欧美政府不愿意看到
的。欧洲央行首先表态会在 %月会
议时考虑是否应该进一步加大宽
松力度，这才让诚惶诚恐的市场吃
了定心丸，欧美股市和原油开始止
跌回稳，黄金小幅下跌。
然而黄金的利好并没有结束。

在 !,日0!'日的美联储议息会议
上，美联储一改 .!月份的强势，表

示正密切关注全球经济与金融的
发展，显然市场的动荡已经引起了
美联储的重视，并且影响了其加息
步伐。虽然美联储仍保持对美国经
济相对乐观的看法，但市场对加息
的质疑从来没有间断过，投资大佬
索罗斯、达里奥等甚至说美国加息
是个错误，应该重回 <=。周四公布
的美国耐久财订单创 .,个月来最
大跌幅，这是表明 !&.$年年末美
国经济增长大幅放缓的最新指标。
市场对美联储加息次数的预期从
之前的 !次降为 .次，时间也推迟
至 ,0'月份。这给了黄金非常大的
支撑，至少在第一季度，黄金没有
过大的压力，再加上中国春节将

至，也对金价构成利好。利空方面，
日本央行推出负利率，日元、欧元、
瑞郎等避险货币急跌，美元上涨，
非美的宽松对于美元来说是变相
加息，不利于金价的进一步上涨。
短期来看，黄金经过了新年的

两拨上涨，在 ..%&美元:盎司处受
到技术层面的压制，再加上俄罗斯
呼吁石油减产一事导致多头获利
了结，黄金跌回 ...$美元:盎司，
有调整的需要。下方 ...&美元:盎
司是第一个支撑位，..&&美元:盎
司则是强支撑。在短期盘整以后，
期待黄金走出新行情，冲刺 ..(&

美元:盎司大关。
中国银行 忻亦乐


