
长期抗通胀品种在哪里？
200元存款37年收益总额仅265元! ! ! !近日，一陕西老汉!"年存款#$$

元收益总额#%&元的新闻引发市场
热议，显然!"年仅赚'(!倍这一收益
水平，无法对抗过去三四十年通胀。
那么，什么品种能够在过去三

四十年具有长期抗通胀性？统计显
示，黄金资产。')")年"月时，国际黄
金价格按当时汇率换算成人民币相
当于'&元*克，#+'%年&月!日国内黄
金收盘价格为#"+元*克，!"年来以
人民币计价的黄金价格上涨了'"

倍。而从')"#年黄金与美元脱钩到
#+'&年年底，美国的年通胀率在

,-'.左右，以美元计算的黄金价格
的年均涨幅在/.左右，高于同期美
国通货膨胀率。
从历史上看，黄金属于“大周期”

品种———波动周期长、波动幅度大，
与金融资产相比，黄金具有抗通胀
性、低关联性等特点，使其成为重要

的资产配置品种之一。其实，除了可
以长期保存的黄金外，比实物黄金投
资更便捷的是黄金基金等以黄金为
支撑的投资品。黄金基金投资品中，
黄金012销售渠道是券商，适合拥有
证券账户的投资者；黄金012联接产
品更适合普通投资者在银行和互联

网渠道买卖，包括&月!日起发行的
易方达黄金012联接基金（+++!+"）。
五一假期期间，海外黄金价格

大涨，每盎司黄金期货价格达到
3!++美元大关，国内的黄金新基金
也在五一后迎来发行的开门红。有
关渠道人士透露，尽管是节后第一

天4易方达黄金012联接&月!日首日
募集依然达到!$$$万左右，在近期
发行中表现突出。

当然，有一点还是需要提醒，投
资黄金基金要求投资者掌握黄金价
格走势背后的决定因素，例如全球经
济形势、各国央行的货币政策、黄金
的供求关系等等。黄金012联接有交
易时间与境内外黄金市场交易时间
不一致的风险、业绩比较基准变更的
风险、与投资于目标012相关的风
险、管理风险、操作风险、技术风险
等，详阅发售公告等法律文件。大陆

沪港深“金三角”硝烟起
投资者将眼光从国内金融市场延伸至海外! ! ! !自沪港通于 #$3,年末正式开

通，以及深港通的脚步越来越近，沪
港深三地作为新一代的投资“金三
角”，已成为众多机构投资者的必争
之地。资料显示，#$3, 年 33 月至
今，共有 3%只以沪港深为主题的偏
股型基金宣告成立，进入 #$3%年，
这一趋势更加明显。如当下曾 /次
荣获十大金牛基金公司奖的嘉实基
金也顺势出击，推出了嘉实沪港深
精选股票基金。

沪港深“金三角”硝烟四起，
与深港通推出预期不断升温密不
可分。瑞银认为，深港通的开通不
仅仅是原有沪港通规摸和范围的
扩大。上海和深圳两地股票市场的

结构性差异，例如行业分布、公司
属性等，将为香港投资者带来新的
投资机会。同时，深港通开通后，港
股通扩容，也为偏好小盘股的内地
投资者提供了许多估值更低的港
股标的。

随着近期港股投资价值的凸
显，以及投资者不断升温的海外资
产配置需求，沪港深公募基金市场
有巨大的发展空间。因而在目前深
港通步伐将近的背景下，嘉实推出

沪港深精选股票基金显然可以及
时把握政策红利，抓住港股投资机
遇。首先，该基金在投资领域上没
有限制，通过“自上而下”和“自下
而上”结合选股，可从港股通所有
个股中精选优秀标的。其次，该基
金股票资产占基金资产的比例为
/$.5)&.，其中港股投资范围为基
金资产的 +.5)&.，基金经理可以
根据三地股票投资价值的分析以
及折溢价情况，将资产在 6股和港

股间灵活配置，更好地把握投资机
会。而且，从建仓时机来看，经过前
期风险释放当前市场处于相对低
位，且深港通即将推出，市场时机
较好。

探究沪港深基金受到市场追
的背后，投射出的正是中国资本市
场与投资者的日益全球化。一方
面，深港通的推出，有利推动人民
币国际化的展开以及 6 股纳入
789:；另一方面，在国内资产配置
荒加剧和人民币汇率波幅加大的
背景下，越来越多的投资者已将眼
光从国内的金融市场延伸至海外，
显示出更加国际化也更加成熟理
想的资产配置意识。 闻泽

投研团队“稳定”前行
泰信公司 ,年以上基金经理占比过半! ! ! !近日，在一项评选长期坚守基

金业劳模基金经理从业年限排名
中，中生代基金公司泰信基金 ,年
以上基金经理人数占比 &,-&&;，位
列 3$"家基金公司之首。此外，泰信
基金的基金经理平均年限达 !("#

年，最长者更达 )(#! 年，其投研团
队的整体稳定性在业内名列前茅。
近年来资本市场的持续扩容一

方面带来了难得的投资机遇，另一
方面也对投资机构的研究能力提出
了更高的要求，而阵容稳定的投研
团队使得泰信基金能够长期屹立潮
头。公司现有基金经理 33人，旗下
研究团队分为四个研究小组，分别

是周期小组、新经济小组、消费小组
和策略小组，覆盖金融、农业、环保、
医药、化工、171等各重点领域。
投资总监朱志权无疑是泰信整

个投研团队的掌舵者，作为一名具
有近 #$年丰富从业经验的证券老
将，朱志权在泰信已就职近 /年，期
间获得的荣誉数不胜数。同花顺数
据显示，由其担纲管理的泰信优势
增长混合基金近 &年来一贯表现突

出，累计净值涨幅高达 "3(#/.，同
类排名稳定在前 #$.之列。#$3,

年，泰信优势增长混合先后被评为
金基金及明星基金，朱志权本人也
连续获“三年期权益类投资十大最
佳基金经理”和“五年期权益类最佳
基金经理”的殊荣。

泰信基金投研团队另一位重量
级人物是固定收益投资总监何俊春，
她也是公司就职年限最久的基金经

理且业绩斐然，同花顺数据显示，由
其担纲掌管的泰信周期回报债券基
金，近 !年和近 &年的累计净值增长
分别达 ##(//.、,$($".，而近 3年更
是以 "(!3.的回报高居同类前列。凭
借优异的表现，泰信周期回报也于
#$3!年被证券时报评为明星基金。

稳定的投研团队也为投资者
带来了稳定持续的高回报。<=>?

数据显示，泰信基金去年每 3元管
理费为投资者赚取了 #,-&/元，单位
管理费基金盈利能力列全行业第
六。#+3!、#+3,年该项指标分别为
3#-3#和 33-"#，近三年的平均值达
3%-3,，稳定维持在较高水平。萧尤

市场低位徘徊

定增投资正当时
! ! ! !近日，6股市场在 !+++点上
下震荡，较低的市场点位使有天
然折价优势的定增得到青睐。因
此，目前正在各大银行网点发行的
信诚鼎利定增基金受到了市场关
注。该基金专注定增市场，打破了
百万元高门槛，只需 3+++元起即
可参与亿元级定增投资。<=>?数
据显示，#++% 年至 #+3& 年的 3+

年间，当大盘在 !+++到 !&++点
之间时，参与定增的 3"#个项目到
解禁时整体浮盈 !)-/);，其中盈
利项目 3#)个，占比 "&;。许超声

一季度成绩单显现

光大多产品不俗
! ! ! !随着近期公募基金 #+3% 年
一季报的陆续披露完毕，各大基
金公司及其旗下的基金产品也交
出了今年首季成绩单，其中，光大
保德信旗下产品一季度表现不
俗。<=>?统计数据显示，截至今
年 !月 !3日，光大保德信基金旗
下的多只权益类基金业绩表现靓
丽、排名靠前。其中，固定收益类
产品方面，光大尊尚 6*9和光大
岁末红利 6*9更是位列 !,/只中
长期纯债基金的前列。 佑勋

本月非农数据出台 黄金连续下修整理
!"#$

澳洲意外推宽松 美元反弹迎转机

! ! ! !中银资讯是中国银行上海市分行

金融市场投资咨询服务品牌! 更多资

讯请扫中银资讯二维码（见下图）。
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! ! ! !回顾本周，全球外汇市场走势震荡，经
历了过山车般的行情，美元指数在跌破 )#关
口后绝地反弹，收复部分失地，而非美在美元
指数回升的打压下由升转跌，全面下线。

本周伊始，于上周美联储议息会议宣布
维持利率不变并发布了略为鸽派的会后声
明，并且日本央行意外维稳，未如市场预期般
加码宽松，美元指数从 )&关口附近一路下
挫，且在本周二跌破 )#关口下挫至去年 3月
以来低点。但周二由于澳洲联储联手澳洲财
政部意外扩大宽松举措，澳元急跌，美元指数

得以喘息，止跌企稳并小幅回升。而亚特兰大
联储主席洛克哈特表示美国今年再升息两次
是确实可能的，旧金山联储主席威廉姆斯则
说希望 %月升息，但他们都强调要看经济成
长情况，较为鹰派的言论令市场对 %月加息
的预期有所回升。尽管周三公布的“小非农”
6@A就业数据不及市场预期，但其他表现良
好的数据如 !月贸易逆差降至 3!个月最小，
工厂订单上升，,月美国服务业 A7:指数升
至 3#月来最高提振了多头的信心，美元从近
期跌势中回稳。由于 %月到 )月的加息预期
不确定性强且市场分歧较大，接下来数月的
美国经济数据尤其是通胀数据将成为市场对
于 %月会议加息预期的重要指引。从短期来

看，尽管美元指数小幅回升企稳，但持续的上
涨推动力依然不足，美元料在较低位置震荡
盘整。

商品货币澳元方面，由于澳洲联储联手
澳洲财政部进行了令市场意外的双重宽松
令澳大利亚元大幅跳水。在澳联储宣布现金
利率目标调降 #&个基点后数小时，澳洲财
政部又宣布将预算赤字加大至 #/+亿美元。
两大部门行动均超此前的政策预期，且突然
的行动令市场措手不及，宽松政策宣布后，
澳元短线跳水 3&+点，而周五，澳联储在发
布的季度性货币政策声明中称下调利率的
空间广阔，暗示可能会进一步降息，澳元多
头再次遭到重挫。澳币累计贬值 !++余点，

从 &月以来的高点 +-""上方下挫至 +-",关
口，但考虑到上周澳大利亚公布的 9A:数据
为负值以及近期持续走强的澳元很大程度
上加大了澳洲经济政策的实施难度，此一宽
松举措也是情理之中。

其他非美货币方面，前期受美元走弱提
振而走强的英镑再度回落，由于脱欧阴影持
续笼罩，以及并不乐观的国内经济状况，令
英镑的走势始终承压。加元方面受到油价再
度下挫以及美元回升的打压一周贬值 !++

余点，而日元本周走势相对平缓，近日日本
官员相继口头干预，日元暂收暴涨势头。下
周关注英国 &月议息会议以及美国零售销
售，进出口价格指数等数据。中国银行 王也

! ! ! !本周国际现货金价亚洲早盘开
于 3#)!-!3美元*盎司，日内最高冲
破 3!++关口至 3!+!-%美元，刷新 ,

月底的新高，随后黄金市场开始修
正行情，日线上出现三连阴的整理，
周四金价一度跌破 3#"+美元，最低
下探至 3#%/-/%美元，收盘小涨至
3#""-%%美元*盎司。截至周四，全球
最大的黄金上市交易基金 8A@B

CDE? 1FGHI的黄金持仓量较前一个
交易日增加 !-)吨，为 /#)-,,吨，本
周增持量已突破 #&吨。

周二美元指数继续走弱，吸引
大量资金再次流入黄金 012，帮助
金价重新站上 3!$$美元关口，但随
着美元止跌反弹，金价在 3!$$关口
再遭空头阻击。五一前后国际现货
黄金出现大幅上升，触碰到近一年
半以来的高位，完全是拜美元大幅
走软所赐。而至于美元的走软很大
一部分原因是因为 ,月份议息会议
美联储没有给加息前景给出明确的
指示，而且近期美国经济数据表现
不佳更是使得市场对美联储的加息
进程极为悲观，市场调查对于 %月
份的加息概率已降至 3#;左右，且

"、)月份加息的预期也显得不高。
美联储在加息进程上的一再延后，
使得不利美元的因素集中爆发。

然而，在高涨情绪的背后，还
是要保持一定的清醒，美联储尽管
在加息上依然打太极，但并不代表
其取消了该选项，亚特兰大联储主
席洛克哈特周二在迈阿密发表讲话
就称，美联储 %月加息是现实的选
项，美联储今年有可能加息两次，但
要视经济基本力道而定。正是洛克
哈特的讲话造就了美元产生了低位
反弹。可见来自联储方面的任何风
吹草动都将牵动黄金不小的起伏。

从日线图上显示，黄金仍位于
3月底以来的最高水平，并远远位
于 #$日看涨均线上方，但丧失上
行动力转而下滑，从 ,小时图上
看，金价当前交投于 #$日看涨均
线下方，技术指标在中轴附近趋
平，自超买区域回撤，表明近期要
有回踩修正的行情出现。现在关键
要确认行情是否能有效站住 3#"$

支撑位，如踩实将会确保后市的继
续上行，否则恐将延续跌势至
3#%353#%,美元J盎司区域。日内
暂保持在 3#"353#/!区间内高抛
低吸的操作。 中国银行 邬震
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