
天弘持续看好消费

相关基金收益抢眼
! ! ! !今年以来，白酒和家电等消
费板块表现抢眼。而刚刚披露的
基金一季报显示，食品饮料和电
子等消费板块恰好是公募基金最
偏爱的行业。受此影响，部分天弘
指数基金表现抢眼。根据银河证
券数据显示，截至!"#$年%月&日，
天弘中证食品饮料'和(今年以来
的净值增长率分别为&)%*、&)&!*，
成立一年多以来的净值增长率分
别为#+)&,*、#+)-!*，在同类型基
金排名中均名列前列。 佑勋
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FOF进入“读秒时刻”
配置型FOF基金或将成为市场主流

! ! ! !备受业界关注的 ./.基金“估
值指引”近日出台，这意味着该类基
金推出进入“读秒时刻”。业内人士
指出，《指引》的推出，标志着 ./.

的推出已经没有障碍了，而估值是
./.的核心环节与步骤之一。

作为 ./. 领域涉猎较早的基
金公司，南方基金资产配置部在展
望 ./.基金发展时表示，./.基金
在资产配置和基金筛选上为投资者
提供了便利，因此，未来 ./.或将以
散户投资者为主。而产品方面，配置
型 ./.基金或将成为市场主流。至
于内外部 ./.基金的发展前景，南

方基金认为两者各有利弊，需要基金
公司结合自身优势和产品特点发展
适合投资者需求的产品，实现 ./.

基金的投资目标才是关键所在。
作为一种创新产品类型，./.

基金未来或具有庞大的市场发展空
间。但要实现 ./. 基金的投资目
标，投资策略至关重要。随着 ./.

市场的发展，目前金融机构已经形
成了多种多样的投资策略。对此，南
方基金介绍，./.基金的收益主要
来自于三部分，一部分是资产配置，
另一部分是底层基金，第三部分则
是市场时机的选择，而资产配置是
影响 ./. 基金业绩表现的最主要
因素。

未来 ./.市场将如何发展？南
方基金资产配置部认为，随着国内
公募基金市场的发展和产品种类不
断齐全，./.的类别也将更加丰富，
但整体来看或将还是以配置型的产
品为主。国内公募基金数量繁多，个
人投资者在筛选上具备一定难度，
./.由专业机构管理，在资产配置

和基金筛选上为投资者提供了便
利。因此，未来 ./.或将以散户投
资者为主。

对投资者而言，./.基金的选
择、投资都还是一个新鲜事物，如何
挑选出适合自己的 ./.基金？南方
基金给出了中肯的建议：./.产品
是基金中的基金，更加适合中长期
投资，投资者应当注意不要把 ./.

当作一种短期投资行为。
作为公募系 ./. 领域的先行

者，南方基金积淀了诸多发展 ./.

的优势，有能力为投资者提供较为丰
富的 ./.品种，实现投资目标。大陆

助力捕捉投资机会
分享经济新周期发展盛宴再添投资利器

! ! ! !为形成经济增长新动力，目前，
促进产业升级成为我国战略发展的
不二选择。对此，富国基金指出，大时
代背景变迁影响资本市场发展，其中
所蕴含的投资机会丰富。本周起发行
的富国产业升级混合基金（--&#,+）
非常值得关注，将为投资者意图抓住
创新升级机遇再添投资利器。

富国基金对于当前新经济周期
的驱动因素分析，借助了日本经济发
展的样本。经研究发现，产业升级是
日本上世纪 0-年代超级牛市催化
剂，这也成为中国新经济发展的参
考。而助力日本经济发展的两条线正

是产业升级和消费升级：一条是出口
线，包括半导体、计算机信息通在内
的 121行业表现出色。另一条是消
费线，消费革命开启，包括休闲娱乐、
生物医药在内的新兴行业表现出色。

聚焦到富国产业升级基金，拟任
经理章旭峰指出，从投资逻辑上来说，
包括技术升级、战略新兴和消费升级
三大投资机遇。技术升级关注钢铁、煤

炭等传统行业，供给侧改革淘汰落后
产能，优化产业结构；战略新兴则在全
球制造业重构中提升中国制造，中国
版“工业 &)"”将推动包括软件、传感
器、通信、工业自动化等方面的大幅发
展，而与此同时，新兴产业政策支持也
将持续发力，助力相关行业的快速发
展。最后消费升级，则是从“物质消费”
到“精神消费”的升级。随着 0"后、""

后的一代消费能力的提升，诸如新潮
消费、品质消费以及健康消费相关行
业将迎来飞速发展期。
业内人士指出，迫切的产业升

级转型、巨大的市场空间、优越的政
策环境，使高端制造、新兴消费等产
业升级概念行业进入黄金发展期，投
资布局正当其时。章旭峰也认为，政
策的大力扶持，有望崛起一批具有较
高的中长期投资价值的龙头企业。慧
眼识别出有潜力股票，成投资制胜关
键，富国产业升级基金将助力投资者
及时捕捉投资机会，分享中国经济
发展新周期下的投资盛宴。萧尤

穿越牛熊15载
国泰金鹰总回报超1000%

! ! ! !近来大盘连日下跌，将此前积累
的涨幅全部回吐，截至 %月 ,日，年
内上证综指下跌 "),3*。各类基金收
益率也大幅缩水。
同花顺 4.456数据显示，截至 %

月 ,日，股票型、混合型基金的平均
收益率分别为73)3$*、")"$*。不过，
也有长期业绩表现优异、主动管理能
力突出的权益类基金业绩表现相对
稳健，如国泰金鹰增长基金。近一年
净值增长率 3$)""*，年内净值增长
率 %)%&*，位列 3,&%只偏股混合型
基金中前茅。

成立于 !""!年 %月 ,日的国

泰金鹰增长是国泰基金旗下第一只
开放式基金，也是当时国内首只标准
股票型基金，运作 3%年来，不仅累计
回报率达 3""3)8,*，年化回报率
3$)++*，并且累计分红超 !$亿元。

公开资料显示，国泰金鹰增长
基金目前由公司投资事业一部负
责人周伟锋担任基金经理，其拥有
0年的证券从业经历，擅长产业投
资，兼顾价值与成长，持股相对分

散。此外，周伟峰热衷于发掘“灰马
股”。所谓灰马股，是指那些基本面
良好、估值和预期调整相对充分的
“灰马”成长股。周伟锋解释说，“白
马股业绩比较明朗，但未来空间相
对有限；黑马股可遇不可求，只有
灰马股，未来才有望获得市场认同
从而实现估值提升。”

事实上，在目前震荡的弱市环
境中，灰马股的投资优势开始显

现，经过前期调整灰马股安全边际
较大，从而获得更为稳健的投资回
报。“从价值7成长的投资风格角
度，我们的投资风格较为平衡。我
们以产业投资为基础，对价值、成
长并无明显偏好，相对较为平衡。”
在投资风格选择上，周伟锋并无明
显偏好，且持股周期相对较长。

对于未来市场，周伟锋表示，
!"3$年市场结构性机会仍存，相对
看好成长股的新能源汽车、价值股
的白酒股和国企改革主题，同时将
继续重点规避创业板以并购为逻
辑的公司。 闻泽

新生代基金公司崛起

上银净利居行业前列
! ! ! !据最新基金公司年报数据显
示，去年第四季度，上银基金共实现
净利润 3),+亿元，位居 33+家基金
公司第十。作为一家成立不足四年
的新生代基金公司，在牛熊交替的
市场中能准确把握时机，显得格外
可贵。上银基金投研团队判断，!"3$
年的金融市场将会以震荡向上的大
趋势为主导，投资者近期配置可以
“次新股”和“雄安概念”相组合，同
时关注估值超跌的成长股。许超声

金价底部支撑强硬 期待后市带来转机

美国经济数据良好 欧洲增长预期上调

! ! ! !中银资讯是中国银行上海市分

行金融市场投资咨询服务品牌!更多

资讯请扫中银资讯二维码（见下图）。

! ! ! !现货黄金本周继续在 3!!"美
元9盎司附近窄幅整理。周三因有
关朝鲜核试验计划的报道和美国
联邦调查局局长科米遭解职引发
的不确定性，金价盘中一度触及
#!!%美元9盎司的高位，但随后美
国加息预期升温，金价最终转而下
跌，仍未脱离八周低位。不过，近期
“恐慌指数”已经触及数十年低位，
这或许暗示下一场金融危机已经
不远，一旦波动率开始上升，金价
也会随之受到提振。

美国总统特朗普周二意外开

除科米引发民主党和部分共和党
人的批评，因担忧特朗普试图阻止
.:;对特朗普在竞选中与俄罗斯关
系的调查。不过，该消息出炉后，美
国股市周三反应冷淡。

白宫在一份声明中说，特朗普
的决定是基于司法部长塞申斯和副
部长罗森斯坦的建议作出的，他们
认为科米在希拉里电邮调查上处理
的方式不当。这一举动并未引发市
场剧烈波动，但被视作税改的又一
障碍，华盛顿比以往任何时候更加
分裂。市场人士担忧，科米被解雇这
一事件引发更多不确定性，可能令
其推进税改计划变得更难。这为未
来的市场动能或埋下了一颗“地

雷”。市场除了对科米的遭受解雇不
安之外，再次担心朝鲜可能进行另
一次武器试验，带来更广泛的市场
风险，黄金的压力有所缓解。

在法国总统大选“平静落幕”
之后，市场又一重大威胁得以消
除，而市场人士似乎正变得愈发
“自满”。素有“恐慌指数”之称的
<;=指数本周降至 300+年来的最
低水平。一些知名投行却看到了一
些“不祥之兆”。花旗警告市场波动
性恐慌很快会飙升，而高盛密切关
注的一项股市回报相关性指数则
预示金融危机恐近在眼前。

本周最重磅的两项经济数
据———美 国 零 售 销 售 和 美 国

(>;———将于北京时间周五晚间重
磅出炉，可能会给近期稍显平淡的
市场交投注入更大活力。在第一季
度经济增速表现不佳的情况下，投
资者将密切观察第二季度美国经
济各个层面的表现，而今晚的两项
指标将提供重要线索，若表现强劲，
则可能会进一步提升 8月加息的预
期，甚至还会增强年内多次加息的
预期，这会对美元、黄金等金融市场
资产走势产生重大影响。美国 &月
>>;月率上升 -)%*，升幅高于预期
的 -)!*，之前 +月份下降 -)3*；&
月 >>;同比上升 !)%*，升幅高于预
期的 !)!*，并创下 !-3!年 !月以
来最大升幅。 中国银行 张超
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/基金纵横 /金市汇市

! ! ! !本周全球经济回暖，美联储考
虑年底缩表、英国央行考虑加息，
欧洲经济增长预期上调，欧洲央行
考虑货币政策正常化。
美国方面，美国 &月份生产者

价格环比上升 -)%*，超过预期，表
明通胀压力继续聚积，美国上周首
次申请失业金人数下降 !---，至
!+)8万，创 !,年低位。纽约联储行
长 6?@ABC表示，美联储正处在今

年或明年启动收缩资产负债表规
模的轨道上。欧洲方面，欧盟委员
会将欧元区经济今年增长预估从
! 月份预期的 #)8*上调至 #)$*，
称风险更加平衡。
本周美元兑日元在前四日连续

上涨，主要受助于股市的风险情绪
及美联储的鹰派发言的支撑。同时，
美国经济数据的走强，并且对于美
联储加息的预期有所升温，进一步
推动了美元兑日元的上行趋势。在
周五上午，美元兑日元结束了此轮
的连续涨势，主要原因为投资者对

前期的涨势获利了结，避险情绪小
幅的回暖。另一方面，特朗普对于
.:;局长的解职，使投资者对于政
治动荡的担心加强，并破坏美国税
改等举措，这一消息对美元进行了
打压，美元兑日元承压。周四公布的
数据显示，日本 +月经营帐盈余为
!)0#万亿日元，令日元跌势受限。美
国数据良好，市场预期美国经济强
劲，下月会议升息的机率仍然较高。
美元兑日元的后市走势需关注美国
零售销售和 (>;两项重大数据。

本周四，英镑兑美元触及一周

低位，尽管英国央行称可能在 !-#0

年底之前加息，但较之前央行预估
加息时间晚九个月，但是一旦市场
消化英国相对长期经济预估更正面
的消息，英镑可能反弹。英国货币政
策委员会以 $比 #的票数决定维持
利率在低点 -)!%*不变。在公布政策
决定后，英镑兑美元跌至一周低位
#)!,%+，英镑兑欧元也跌至盘中低位
-),&%#。同时，周四发布的数据显示，
英国 +月的工业生产远低于预期及
贸易逆差的扩大，也令英镑承压。

欧盟委员会在本周发布的一

份预期报告称，欧元区今年的经济
增长形势比先前预期较好，未来经
济面临的一些风险已经更平衡，但
仍偏向下行。通胀方面，报告下调
欧元区的通胀预期，预计 !-#,年
通胀率为 #)+*，低于欧央行 !*的
目标，同时，支持欧盟的法国左翼
马克龙当选后，无疑又是一支强心
剂。欧元在本周前三天，经历大选
回调的行情，多头逢低买进，导致
汇价小升，在周四刷新日高。
展望后续汇市行情，主要关注

美国数据及各国央行 8月货币政
策会议，特别是美联储及欧洲央
行，两者是否进一步分化值得关
注。 中国银行 刘睿


