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! ! ! !发行时间!即日至明年 !月 !"日
销售机构!建设等银行、券商网点
基金经理!吴雅楠，统计物理学博士
投资范围! 股票等资产不低于基金资

产 "#$，其中 %&!投资于沪深 '&&指数成

份股和备选成份股
投资目标!通过对沪深 '&&指数的跟踪

复制，力争年跟踪误差不超过 ($，为投资人
提供一个投资沪深 '&&指数的有效工具。

许超声

! ! ! !周二沪深 )股大盘冲高未果* 几乎平收。
从交易情况看，全日消息面基本平静，早盘两
市 )股小幅低开*此后受各板块快速反弹带动*

股指快速走高* 沪 )指一度站上 +&日线并继
续向上冲击。不过*!&点过后 )股大盘创日内
新高后有点力不从心，跟风盘比较有限，而抛
压盘增多，于是指数缓步回落，量能也逐步萎
缩*午后 )股则窄幅波动为主，没有走出突破
性行情，最终两市几乎以平盘报收，其中沪 )

指收于 ,+-./,点，微涨 &.&%$，深成 )指收于
(+%+.-'点，微涨 &.+0$。

综合而言，由于资金面偏紧，年内 )股市
场机会不大1当前连续快速回落后，)股技术反
弹应运而生，但高度及持续性相对有限，反弹也
暂不改大趋势。不过国内 )股估值具备优势，
从这个角度来看1 市场指数向下调整的空间比

较有限。同时随着时间推移，当新股密集发行告
一段落，明年 +月中下旬将迎来发行真空期。一
旦扩容节奏放缓，加之年初资金供给宽裕，大盘
冬播春收的状况有望显现。对于投资者来说1应
该用相对积极的眼光看待目前的市场调整1大
盘的再度杀跌1往往带来更多的是机会，因此
对于空仓或控仓的投资者来说，目前就是耐心
选股的好时期。就操作而言1目前仓位仍要控
制在半仓以下。具体的投资品种方面1建议投
资者关注三条主线：其一是前期超跌的价值
股1特别是质地较好1股性活跃1业绩预增的品
种2其二是不受经济增速放缓影响，反而在此背
景下受益的公司2 其三要选择明显受政策支持
的行业公司1相信关注的资金会比较多，个股活
跃程度也会高一些。 中信金通 钱向劲

! ! ! !陕鼓动力（/&+'/%）公告称，公司拟购
买陕西省国际信托股份有限公司、西部信
托有限公司发行的“票据系列理财产品”(.-
亿元。其中，陕国投信托票据理财产品 '亿
元，公司全资子公司西安陕鼓工程技术有
限公司预计购买 /-&&万元；西部信托票据
理财产品 +.-亿元。期限 +"&天，预计年化

收益率 "$。
根据公告，该理财计划投资对象为银

行承兑汇票，即信托公司发行信托计划，
理财资金用于购买陕西省国际信托股份
有限公司、西部信托有限公司发行的该信
托计划项下银行承兑汇票到期取得票款
的收益权。 李辉

多家公司股票陷入断崖

警惕“重组故事”之风险

B股 耐心选股好时期

! ! ! !建投能源（&&&/&&）公告称，董事会同
意公司将所持参股公司河北银行股份有限
公司 (0&&万股股份转让给公司控股股东
河北建设投资集团，转让价格为 '元3股。本
次转让股份将实现投资收益 /+(-./"万元。

建投能源表示，公司持有河北银行股份

在近两年对提高投资收益、分散经营风险
起到了较为积极的作用，但公司逐步实施
结构调整战略。在此背景下，公司有必要逐
步转让持有的河北银行股份以收回投资，
集中资金进行火电主业结构调整、促进综
合能源服务产业的快速发展。 李辉

陕鼓动力4.5亿购买理财产品

建投能源获6145万投资收益

信诚沪深300分级基金发行
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! ! ! !在经历了持续下跌之后，本周初沪
深股市在,,&&点附近企稳整理。虽然，
从技术上看此处应有反弹，但综合市场
各方因素判断，短线反弹空间有限，震
荡探底尚未结束，后市仍需谨慎应对。

短线企稳以技术因素为主
从上周五尾市起，多空双方在,,&&

点一线展开震荡拉锯，其间虽然有博周
末消息的因素作用，但本周初的两天，
市场主要还是依靠技术性因素企稳整
理。例如目前上证指数45指标出现低
位超卖，有较强的指标修复要求。同时，
从6-&&点下跌以来，盘中基本没有像样
反弹，而是长驱直入单边杀跌，盘中低
点6+/(点离开起跌位6-'(点也有将近
+-7的落差，在技术上具有技术性反弹
的条件和基础，加上市场对政策宽松的
预期，导致短线大盘的止跌。

政策改善远水难解近渴
最近，证监会领导频频释放出政策

暖意，其中包括强制上市公司分红，降
低新股发行市盈率，对违规违法实行零
容忍，以及上周提出要引入养老金、公
积金等资金投资股市，这也是投资者对
政策预期改善以及大盘企稳的重要转
手。这些措施，对于保障市场公平、促进市
场协调发展、回归投资市场的本来面目等
都是至关重要和切中要害的。

但我们也看到，这些政策落实乃至发挥
效用，都需要相当的时间和周期，一时半会
很难立竿见影。而目前的市场则是进入“休
克状态”，需要借助西医进行人工呼吸、吊水
打针来急救，从这个角度讲，两者之间存在

距离，这也是为什么投资者预期总是高
于现实，最终频频失落的原因。

市场人气和活跃度仍低
随着短线大盘企稳，市场看到了反

弹的希望，但真正愿意投入和参与的仍
然寥寥，表现在盘面，成交量很难持续放
大，这两天单日成交放大到+&&&亿元已
经很吃力了，和前期市场动辄,&&&多亿
的水平相去甚远，说明市场看的人多，做
的人少，谨慎心态并没有扭转过来。而缺
乏量能的支持，行情要持续反弹显然力
不从心，难以持续。从昨天的走势看，也
是虎头蛇尾，冲高回落。
从盘面热点看，中小盘题材股仍是

短线反弹的主力军，例如文化传媒等板
块，一炒再炒，“回锅肉”已经炒糊了，仍
然难以推陈出新，只能说明热点匮乏，而
其他如房地产股的走强，更是超跌反弹
的典型。到昨天，沪市综指和深成指只有
微跌&.+$和&.,-$，而创业板指却下跌
+.-,$，短线游资快进快出心态毕现。

年终结账进入最高峰
从时间节点看，本周是年内的倒数

第二周，大量的投资机构及其他参与者
都选择在+,月,&",-日作为结账节点，由
于今年亏损面广，加之对明年的行情也
较为谨慎，因此如果行情拉高，减仓结账

仍然是主流趋势，这也加大行情反弹的难
度。而且即便过了结账期，在市场缺乏明显
机会的情况下，也不愿意马上介入，因此真
正市场的好转，恐怕还需时日。

从目前看，短线反弹预期不高，空间有
限，继续震荡探底的可能性很大，,+/(点很
难成为有效低点，投资者在操作上继续坚
持谨慎避险，轻仓观望。申银万国 钱启敏

! ! ! !昨天，重庆啤酒继续第九个
“一”字跌停。其实，类似重庆啤酒这
样连续跌停的股票并非个案，如 89

昌九昨天已是 ++个跌停，再如大元
股份和科力远，在连续 -个跌停后，
股价并没有就此止住，在跌停打开
后依然碎步下跌。这表明在熊市背
景下，市场已不再喜欢听故事。分析
人士提醒，喜欢听故事操作的投资
者须提防风险。

*ST昌九已11个跌停
连续三年亏损的 :89 昌九本

已面临退市的风险，++月 +(日，公
司因重大事项停牌。据传是公司潜
在实际控制人赣州工投收购昌九
集团股权。+6月 6日，:89昌九发
布股权转让协议，公司间接控股股
东江西省省属国有企业资产经营
;控股<有限公司将所持公司直接控
股股东江西昌九化工集团有限公

司 "-.(&$股权转让给赣州工业投
资集团有限公司。但同时有消息
称，曾被预期装入 :89昌九的赣州
稀土，最近不排除有独立上市的可
能。当日该股复牌即一字跌停，其
后连续多日 /(跌停。

虽然在第五个跌停后，:89 昌
九于 +,月 +,日、+(日连发两次刊
登澄清公告，表示公司潜在实际控
制人赣州工投收购昌九集团股权
正在进行中，尚未开始对上市公司
重组，外界传言公司“重组已失
败”是不客观的。然而，公告并没
能挽回股价。至昨天收盘，:89 昌
九股价已断崖似连续“一”字跌停
达 ++个。

大元股价已被腰斩
无独有偶。+,月 /日，大元股份

发布公告，公司第一大股东上海泓泽
世纪投资发展有限公司未能如期支
付收购阿拉善左旗珠拉黄金开发有
限责任公司首笔股权转让价款 '亿
元，导致双方此前签订的补充协议
未能生效，并承诺 '个月内不再商
议、讨论前述重大资产重组事项。这
使得大元股份的黄金梦越来越远。
而在收购金矿落空以后，大元股份
已经多次触及跌停，跌停打开后阴
跌不止，至昨天累计跌幅超过 -&$。
同样厄运的还有科力远，该公

司在今年 " 月份宣布停牌筹划重

组，+,月 +日，科力远宣布终止收
购鸿源稀土，原因是稀土价格走势
不明朗，难以对拟购资产进行估值。
由于收购稀土资产计划落空，当日
复牌后连续 -个跌停，直到 +,月 "

日才打开跌停板。同样，跌停打开后
股价依然阴跌不止，截至昨天收盘，
该股跌幅也近 (($。

盲目博弈风险巨大
因消息明朗而导致股价大跌，最

受伤的恐怕要数一直苦苦守候的投
资者。其实，只要在投资前多做做功
课，这一切本都可以避免。以 :89昌
九为例，基于目前稀土企业的价值及
国家稀土战略，曾被预期装入 :89昌

九的赣州稀土，为什么不去享受独立
上市的盛宴，非要另辟蹊径花重金走
重组上市的艰难之路？再者，:89昌
九潜在实际控制人的收购行为与公
司摘帽重组本就是两个概念，如果重
组短期未进行，也未注入稀土资产，
价值回归将成必然。

因而，分析人士指出，重组兼并
是资本市场永恒的题材，不过，最后
实施实质性重组的毕竟是少数，很多
因重组预期而被炒作致整体估值在
高位的公司，一旦重组失败，其被炒
高的股价势必会出现断崖似的暴跌，
其风险巨大。如果盲目从博弈的角度
跟风参与，投资者因而承受巨大损失
也在所难免。本报记者 许超声


