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医药板块：新催化剂释放做多能量
! ! ! !本周医药股出现了相对活跃的态势，尤
其是一些受产品价格提价影响的品种，比如
说浙江医药、新和成等。受此影响，整个化学
原料药的品种也相继走出底部，比如说广济
药业、鑫富药业、兄弟科技等。那么，这些信息
是否意味着医药板块将渐趋活跃呢？

低估值是投资时机
对于医药板块来说，虽然在其演绎过程

中，往往会遇到一些短暂因素的抑制而使得
医药股的走势略显得低迷一些，比如说前些
年的药品降价，近期的防止滥用抗生素等信
息，均使得医药股的股价走势一度低迷。
但是，医药股就长期走势，是产生牛股概

率最大的产业，云南白药、片仔癀、华兰生物、
复星医药、东阿阿胶、恒瑞医药等，一方面是
因为医药产业一直是永远的朝阳产业，旺盛
的、持续的需求在持续拓展医药产业的市场

容量，另一方面则是因为医药产业其实也是
大消费产业，市场愿意赋予较高的估值溢价，
所以，一旦市场活跃，此类个股往往就会面临
着戴维斯双击。
即在业绩盈利提升的同时，会赋予更高

的乐观的估值溢价，从而使得医药股的股价
走势往往弹性十足，是牛股的摇篮。
因此，一旦医药股的估值大幅回落，往往

意味着医药股的大力度反抽契机已来临。比
如说当前医药股的估值就是如此。数据显示，
'!((年医药指数调整 )(*；'!('年 (月继续
调整 $+,%*，跑输沪深 )--达 ((*。
一批优质白马股急速补跌，从而使得优

质医药股的估值随之大幅下降，目前优质医
药股相对于 '-((年的每股收益，市盈率只有
''倍，绝对估值水平已处于历史最低位。对
稳定增长行业而言，意味着迎来中线建仓的
较好时机，从而有望释放出强大的做多能量。

新催化剂带来机会
更为重要的是，当前医药板块也面临着

诸多新的题材催化剂，一是原料药的价格进
一步回升。一方面是因为环保的压力，提升了
进入门槛，另一方面则是欧美经济正在陆续
复苏，海外进口商的补库存也推动着产品需
求的回升。
二是流感。近期日本的流感报道渐趋增

多，在此背景下，治疗流感的药品就得到了市
场的重视，香雪制药等个股也就面临着短线
题材催化剂的刺激。
三是中长期基本面积极改善预期的刺激

力度也在增强。未来几年将是药品专利到期
的密集期，从而为我国制药企业提供了仿制
机会。而仿制药进口替代是我国制药行业发
展的主流模式。'--.年华海和海正分别成为
首家通过美国 /01制剂、欧盟认证的国内制

药企业，并于 2--%年实现了制剂出口欧美规
范市场零的突破，从而推动着此类个股业绩
面临着质的变化，因为他们拥有的不仅仅是
国内市场，还有全球市场，盈利能力有望加速
提升，从而打开了行业的成长空间。
正因为如此，百临全息金融博弈模型显

示出近期陆续有资金开始配置医药股，不仅
仅包括基金等长线机构资金，也包括一些游
资热钱的短线资金，前者关注的是医药股长
线投资价值的显现，后者关注的是医药股的
短线题材催化剂刺激的相关品种。
受此影响，建议投资者从两个角度关注

医药股的投资机会，一是短线机会，主要是关
注产品价格上涨、流感题材刺激的品种，比如
说鑫富药业、浙江医药、兄弟科技、香雪制药
等品种。二是中长线投资机会，主要是昆明制
药、国药一致、莱美药业、昆明制药、恩华药业
等品种。 金百临咨询 秦洪
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业绩快报显示，报告期内公司实现
营业总收入 23+",亿元4 同比增长
'3+$%*5实现归属于上市公司股东
的净利润 3+3. 亿元 6 同比增长
"-+",7，基本每股收益 0.57元。
2010年底，随着超（超）临界不锈
钢项目的投产以及大口径不锈钢
油气输送管产能利用率的提升，公
司的盈利能力大为提升。公司早在
'-3-年以前就陆续规划投建钢管
新材料，是最纯的钢管新材料股6

值得高度关注。中信浙江 钱向劲

国内最大的半导体封装生产、晶体管和集成电路生产企
业，2011年业绩预减50%～70%，股价因此大幅调整超过
60%，目前开工率缓慢回升至八成，景气度逐渐向好，有利于
股价企稳回升，后市补涨机会较大，可适当关注。

国内电讯设备行业龙头，2011年虽然业绩有所下降，但
前三季度净利润仍然超过10亿元。近期受市场传闻影响，股
价大幅震荡，机构分歧和博弈激烈。目前股价已经企稳并温和
盘升，且H股股价高于A股，可震荡低吸。
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拓维信息
无线互联网稀缺标的，三大新兴业务领域改善，业绩估值

均见底，股价催化因素多，支撑强劲，逢低关注。

20亿武汉拿地，首家地产央企股权激励，国企背景支撑
公司低成本扩张。估值较低，逢低关注。
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