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两市市盈率各有特色
每日发布行业市盈率，出发点是配合新

股发行制度的改革，给投资者申购新股一个
参考，有助于新股定价和交易趋于合理。如
今，沪深股市每天发布市盈率，可以让投资者
全面了解二级市场估值水平，有助于培育市
场价值投资的理念。
这次行业市盈率由沪深两家交易所各自

发布，两者计算方式、发布内容略有差异，但
各有特色。中证指数有限公司发布的行业市
盈率，均为静态市盈率，计算方法是以股票总
市值与上市公司上一年度报告的净利润总额
的比值，每年 !月 "日之后调整，目前公布的
市盈率是按上市公司 #$"$年业绩计算的，!
月 "日之后将按 %$""年业绩计算。
深圳证券信息有限公司发布的市盈率有

所不同，一个是静态市盈率，就是以上一个年
度业绩来计算的市盈率，还有一个是滚动市
盈率，以最近四个季度业绩计算的市盈率，目
前滚动市盈率以 %$"$年四季度和 %$""年前

三季度数据之和计算。

大盘指数市盈率最低
中证指数公司还发布了一些指数市盈

率，按总股本加权与调整股本加权两种计算
方法设市盈率 "和市盈率 %，还发布了股息
率，指的是股票年度每股派发的正常现金股
息与股价的比例，同样采取总股本加权与调
整股本加权两种方法计算。
从指数市盈率看，目前大盘股指数的市

盈率均处于历史低位，我们以本周四收盘的
市盈率看，沪深 &$$指数采用总股本加权计
算的静态市盈率是 '&()*倍，对应的股息率
为 %(+",，中证 "--指数市盈率 +#(.倍，对应
的股息率 %(*%,，显然这些代表大盘蓝筹股
的指数具备很高的投资价值。值得一提的是，

股息率最高的是中证红利指数，该指数的市
盈率为 ""(/0倍，股息率为 &(&',，这个股息
率已经和一年期定期存款利率差不多了。

蓝筹股显示投资价值
行业指数方面，分类均按证监会《上市公

司行业分类指引》划分标准分类，包括 '&个
门类、)个辅助类和 )'个大类。
中证指数有限公司和深圳证券信息有限

公司统计行业的公司数量有所差异，我们按
深圳证券信息有限公司发布的周四行业市盈
率来看，沪深大盘蓝筹股行业的市盈率最低。
市盈率最低的行业是金融、保险业，两市公司
数量总共 *'家，静态市盈率 '-(!/ 倍，动态
市盈率 0(/0倍。
市盈率低于 %-倍的还有交通运输、仓储

业，公司数量 //家，静态市盈率 ''().倍，动
态市盈率 ''(0!倍。采掘业公司数量 !)家，
静态市盈率 '*(.!倍，动态市盈率 '&(!)倍。
建筑业公司 !%家，静态市盈率 '*()/倍，动
态市盈率 '&(-0倍。房地产业公司 '%0家，静
态市盈率 '.(%倍，动态市盈率 '*(%0倍。
分析这些市盈率低于 %-倍的行业，可以

发现主要是金融公司，采掘业中的煤炭、石油
公司，建筑公司，航空、海运、铁路公司以及房
地产公司，这些公司都是大盘蓝筹股，再次证
明大盘蓝筹股具有很高的投资价值。
市盈率较高的是中小板和创业板，如创

业板所有行业市盈率均高于 &-倍，最高的批
发和零售贸易行业静态市盈率 /*(.)倍。

从滚动市盈率看，有些行业降低幅度很明
显，说明 %-''年业绩增幅很大，如沪深两市公
司合并计算，市盈率最高的行业是农林牧渔
业，静态市盈率 *)(!&倍，但滚动市盈率降低到
&)('%倍。制造业上市公司数量最多，共 '*%.家，
静态市盈率 %!(.!倍，滚动市盈率降低到 %'(!'

倍，市盈率降低了 '.,。 本报记者 连建明

本周发布的沪深市场行业市盈率显示

蓝筹股市盈率最低最具投资价值
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! ! ! !新年以来市场出现了一些可喜的
变化，指数震荡上行，人气逐渐复苏。
不过从市场的本质看，推动指数上扬
的，主要还是超跌股和绩差股。同指数
不断回暖相比，蓝筹股的表现令人失
望。从制度治理层面上讲，可以考虑降
低蓝筹股的交易印花税。
（'）蓝筹股的地位和作用没有在

二级市场得到体现。从两个方面讲，蓝
筹股对市场的发展可谓劳苦功高。一
方面，蓝筹股对市场的稳定发挥了重
要作用。没有蓝筹股过去几年的持续
横盘整理，就不会有今天证券市场稳
步发展的良好环境。就稳定市场来说，
蓝筹股贡献巨大。另一方面，从利润和
分红贡献角度讲，占市场比例不到
'-,的蓝筹股，贡献了市场税后利润和
分红的七八成。就分红和利润总额来
讲，蓝筹股在过去 %- 年里，主要给市
场扮演了“输血”的角色。相反，不断融
资圈钱的股票，多数是玩财务游戏的
绩差股。

尽管蓝筹股对证券市场发展劳苦
功高，但其地位和贡献没有在二级市
场上得到体现。对二级市场的投资者
来说，买进蓝筹股，辛辛苦苦赚 '-,，
交掉印花税和佣金，所剩无几。但买绩
差股不一样。由于绩差股股性活跃，印
花税和佣金占的比例极小，这对蓝筹
股的持有者来说，是不公平的。
（%）降低蓝筹股印花税是简便而

可行的。其实，过去印花税的征收也有过采取差
别征收的先例。买进，收千分之二，卖出，收千分
之一，这其实也是一种差别税率。如果根据公司
规模的不同，适用不同的税率，其实也是差别税
率的一种。从操作上讲，可以考虑对总盘子超过
'--亿的股票减半征收印花税，由千分之一降低
到千分之 -(!，对 '-亿以下的，由千分之一提高
到千分之二，而大部分总股本 '-1"--亿的公司
保持不变。这种做法，操作的难度并不大，但对
市场的影响却是深远的。

由于投资蓝筹股收益漫长而微薄，所以应
当降低印花税负担；而炒小盘股，追求的是快速
获利，即使提高一些印花税负担，影响也不大。
尤其在目前热炒新股，狂炒绩差股的氛围中，提
高其交易成本，就单笔交易来讲影响不大，但就
总量来说，作用是明显的。再说，这批股票过度
活跃，其实是提升了市场风险，将收来的税拨一
部分建立投资者利益保障基金，也顺理成章。对
大部分股票来说，总盘子规模主要是在 "-亿2

"--亿，对超过六成以上的这批公司，保持原有
印花税水平，也有利于市场稳定。相反，如果不
考虑规模大小实行税率的一刀切，其实对蓝筹
股就是一种不公平。

蓝筹股对证券市场的贡献有目共睹，根据
总盘子大小，设置不同的交易印花税税率，是顺
理成章的。从长远来说，对引导市场正确的投资
理念有重要意义。更为重要的是，实行根据盘子
大小而有所区别的印花税税率，对推动市场健
康发展简便而有效。 瀚民

! ! ! !雪迪龙（--%.!0）本次计划发行 &*&0

万股，发行后总股本为 "&/*/(%0万股。本
次网下发行 .0/(.万股；网上发行数量为
%/!-(*万股，发行前每股净资产 &(%)元，
申购日期和缴款日期为 %月 %)日。
招股意向书显示，北京雪迪龙科技股

份有限公司是专业从事分析仪器仪表、环
境监测系统、工业过程分析系统的研发、
生产、销售以及运营维护服务的高新技术
企业。公司主营务围绕环境监测和工业过
程分析领域“产品3系统应用3运维服务”
展开，#--)年度2#-''年度公司营业收入
分别为 #!#&.(/! 万元、&--'/(&/ 万元、

&#/0-()) 万元，净利润分别为 !0-0(-& 万
元、&**.(!. 万元、0'*/(*) 万元，#-'- 年
度每股收益 -(&* 元，#-'' 年度每股收益
-(/)元，本次发行募集资金拟投向以下五
个项目：环境监测系统生产线建设项目、
工业过程分析系统生产线建设项目、分析
仪器生产车间建设项目、运营维护网络建
设项目和研发中心建设项目，总投资 #(..

亿元。
京威股份（--#..#）本次计划发行

/!--万股，发行后总股本为 &亿股。本次
网下发行不超过 '!--万股，网上发行数量
为 .---万股，发行前每股净资产 *(&*元，

申购日期和缴款日期为 #月 #)日。
招股意向书显示，公司是一家中德合

资的乘用车内外饰件系统综合制造商和综
合服务商，主要为中高档乘用车提供内外
饰件系统，并提供配套研发和相关服务。目
前公司产品主要定位于中高档乘用车，公
司主要给奥迪 4.5、4*5、6!、奔腾 7&-+、宝
马新 !系、奔驰 8、7级、丰田皇冠、别克君
威、荣威 /!-、大众途观、沃尔沃 90- 和雪
铁龙 7!等近 *-款中高档乘用车车型提供
内外饰件系统配套服务，得到整车厂的高
度认可。%--)年度2%-++年度公司营业收
入分别为 /%&%/(%&万元、++.%*&(%/万元、
+*-+0%(-/万元，归属于母公司股东的净利
润分别为 +/%/%(-& 万元、%/.!.(.0 万元、
&-/&*(+! 万元，%-+- 年度每股收益 +(%&

元，%-++年度每股收益 +(&/元，本次发行
募集资金将全部投向汽车内外饰件产能扩
充项目，总投资 *()亿元。

本报记者 李辉

网上申购日2月29日

雪迪龙拟发行3438万股
京威股份拟发行7500万股

! ! ! !梅花集团 :.--0/&; 公告
称，由于国内资本市场环境有
所变化，为保证本次非公开发
行股票工作顺利进行，公司董
事会会议，对非公开发行股票
方案的发行数量、发行价格进
行了调整，其中，定向增发底
价由此前的 +*(.. 元<股调整
至 .(&/元<股；发行股份规模
相应从原计划的不超过 &(%亿
股增至不超过 *亿股；此外，
本次增发决议的有效期也改
为“自股东大会审议通过本次
非公开发行的调整方案之日
起十二个月内有效”，其余内
容则未作出变动，所募约 *!

亿元资金仍将投向“年产 &$

万吨复混（合）肥综合工程项
目”；年产 +$万吨赖氨酸和 +

万吨核苷酸工程项目；年产 .

万吨苏氨酸及 ! 千吨谷氨酰
胺等小品种氨基酸工程三大
项目。
梅花集团原定向增发方案

于去年 *月推出，但此后随着
4股市场的持续低迷，公司股
价受二级市场影响震荡下跌，
并大大低于原定的 +*(..元<股
发行底价。公司在今年 +月曾
有意调整增发价，不过，考虑到
外围市场波动等不确定性因
素，公司当时又决定暂不调整
增发方案。

本报记者 李辉

.,/01234567

! ! ! !莱钢股份（.$$+$%）公告
称，公司 %$++年 !月 +0日召
开的 %$++年第一次临时股东
大会审议通过了《关于济南钢
铁=.---%%;股份有限公司以换
股方式吸收合并莱芜钢铁股
份有限公司方案的议案》，公
司本次换股吸收合并事项已
于 %-""年 "%月 &-日获得中
国证监会的核准，本次重大资
产重组现已进入实施阶段。公
司于 %&日收到上海证券交易
所《关于莱芜钢铁股份有限公

司股票终止上市的决定》，决
定自 %-"% 年 % 月 %0 日起终
止公司股票上市交易。

公司表示，股票终止上市
日起，公司股东持有的公司股
票余额可能显示为零。在换股
相关手续完成之后，公司股东
持有的公司股票将按照 "：
%(*" 的比例自动转换为济南
钢铁 4股股票，届时，公司股
东可进行济南钢铁股票余额
查询。

! ! ! ! ! ! ! ! ! !晓岚

89':;<=>?@

%月 %0日起终止上市

本版观点仅供参考
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为了给广大投资者进行新股认购及二级市场投资决策提供更有效的信息，
从本周起，深圳证券信息公司与中证指数有限公司都发布沪深全市场行业市盈
率，市场终于有了一个权威的行业市盈率发布。从最新的市盈率看，大盘蓝筹股
市盈率均低于20倍，再次证明蓝筹股具备较高的投资价值。


