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新材料板块：政策插上腾飞翅膀
! ! ! !近期新材料板块持续涌现出强
势股，比如说近期的四方达、国瓷材
料等就出现了加速前行的 - 线走
势。看来，新材料板块已成为近期反
弹行情的急先锋。那么，该板块能否
成为强势股的摇篮，进一步跑出新
的强势股呢？

新材料行业还要提速
作为一个和信息、能源并列为

*, 世纪三大支柱产业之一的高新
技术产业，新材料产业的基础性和
先导性作用无可替代，可以说国内
大多数产业的落后都是落后在材料
和材料的制备技术上。我国的经济转
型是离不开材料这一限制性环节的。
因此，随着我国经济转型趋势的渐趋
明朗，对新材料的需求益盛，不仅仅
在部分细分产业实现了技术突破，而
且也推动着产业规模的持续膨胀。

据统计，*","年，我国新材料
产业总规模已经超过 %+""亿元，与

*""+ 年相比，年均增长率接近
*".。其中，稀土功能材料、先进储
能材料、氟材料、有机硅、超硬材料、
特种不锈钢、玻璃纤维及其复合材
料等产能已经居于世界前列，进而
涌现出中科三环、豫金刚石、多氟
多、九九久、江苏国泰等一批高成长
产业股。
而且，新材料产业未来仍有提

速的可能性。新近公布了《新材料产
业“十二五”发展规划》（以下简称
《规划》）和《新材料产业“十二五”重
点产品目录》两个重要文件，据《规
划》，到 *",+年，我国新材料产业的
总产值预计将达到 *万亿元，年均
增长率超过 *+.，届时国内新材料
产品的综合保障能力将提高到
'".，关键新材料保障能力将达
+".。故业内人士普遍认为，《规划》
将提速新材料的成长速度，从而也
就意味着新材料产业无疑是最具增
长活力和投资机会的领域之一。

《规划》指引投资方向
更为重要的是，《规划》还指引

着新材料的投资方向。根据《规划》，
特种金属功能材料、高端金属结构
材料、先进高分子材料、新型无机非
金属材料、高性能复合材料和前沿
新材料等六大材料领域将是未来的
重点发展方向。

而为切实推动新材料产业发
展，“十二五”期间，有关部门将集中
力量组织实施稀土及稀有金属功能
材料专项、碳纤维低成本化与高端
创新示范工程、高强轻型合金材料
专项、高性能钢铁材料专项、高性能
膜材料专项、先进电池材料专项、新
型节能环保建材示范应用专项、电
子信息功能材料专项、生物医用材
料专项和新材料创新能力建设专项
等十大重大工程。由此可见，在这些
领域，未来将得到国家产业政策的
倾斜扶持，进而意味着此类新材料

的突破可能性大增，未来的成长空
间自然更为乐观，如此也就意味着
《规划》其实也明确了新材料领域的
投资方向和机会所在。

寻找高成长股
与此同时，下游产业的需求也

有望驱动着新材料产业的迅速发
展，比如说在稀土功能材料方面，由
于节能电机、风力发电以及电子消
费品的迅猛发展，稀土功能材料的
市场容量迅速膨胀，从而推动着中
科三环等相关个股成为市场的高成
长股代表，也推动着此类个股在近
期反复活跃，成为市场的焦点股。
正由于此，目前新材料行业正

处于产业蛋糕迅速膨胀的趋势中，
从而推动着新材料股在近期成为市
场的反弹急先锋。据统计资料显示，
截至本周四，今年以来，上证综指、
中小板指数、创业板指数和申万新
材料指数的累计涨幅分别为

,"/).、#*0(+.、'0!*.和 ,)0,$.。
如此的数据也意味着新材料股的确
已得到了资金的关注。百临全息金
融博弈模型显示出此类资金性质属
于长线资金，如此就意味着此类个
股的中短线的趋势也较为乐观。
据此，在操作中，建议投资者积

极关注新材料股，具体选股方向是
综合两大关键因素，一是《规划》所
指引的投资方向，二是下游需求。循
此思路，建议投资者密切跟踪这么
四大细分板块，一是稀土功能材料，
中科三环、横店东磁等品种。二是金
刚石等为代表的硬质合金材料股，
四方达、豫金刚石、黄河旋风等品种
就是如此。三是膜材料业务，下游环
保以及新能源推动着膜材料的发
展，碧水源、南方汇通、康得新等品
种。四是氟材料，主要是锂电池领域
的需求拓展，多氟多、江苏国泰、九
九久、永太科技等品种就是如此。

金百临咨询 秦洪
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! ! 郑煤机是国内第一台液压支架诞生地，也
是目前国内市场份额最大、技术领先的液压支
架制造商。公司的产品、经营和发展方向特点
鲜明：

产品处于行业高端：经过持续的研究开发
和市场渗透，公司于 *&&+年打破了海外煤机
企业在中国高端综采设备市场的垄断地位，凭
借可靠的品质、综合性价比占据了国内高端液
压支架的绝对优势地位。目前，满足或达到欧
洲标准的高端液压支架占公司支架产品的比
重在 ,1!以上。

管理架构清晰：经过 *&&*、*&&%、*&&(年
的三次改制和股权变更，公司建立了国有控
股、高管持股的股权结构，对经营绩效有良好
激励。以单一经营实体衡量，公司目前也是国
内煤机行业规模最大的企业。

未来发展方向：公司产品已经占据了液压
支架的技术高点，因此以市场拓展为主要着力
点，重点扩大在大型煤矿用户（+&&万吨级别以
上矿井）的市场份额，和进入俄罗斯、土耳其等
海外煤炭综采设备市场。

行业需求：煤炭工业协会提出 *&#+年千
万吨级煤矿要达到 %&多个，高端液压面临着
良好的需求；与此同时，国内液压支架行业整
体制造水平也在逐渐提高；因此，竞争也有可
能加剧。
【事件】
*月 (日，我们参加了公司董事长和财务

总监与投资者交流的电话会议；*月 #&日，我
们前往河南省郑州市，到公司实地调研了解经
营情况，并与公司董事会秘书等高管进行交
流。主要结论如下：

煤机需求增长平稳，公司订单饱满：公司
认为煤机需求主要取决于煤炭产量和机械化

率，预计“十二五”期间行业需求年增长率在
*&.左右。公司目前在手订单饱满，*&#*年上
半年排产饱满。我们预计满足欧洲标准的高端
支架约占一半，毛利率有望保持稳定。

技术优势2规模化生产2良好管理3竞争
力：公司持续地获得神华集团的高端支架订
单，其产品品质领先性得到确认。新厂区投产
后，公司年产量将达到 %&万吨以上，相对 *&##

年 $!万吨的产量有较大的提升。公司的技术
优势、规模生产化效应，加上公司管理架构清
晰、激励到位，其国内市场份额有持续提升的
潜力。

对于成套化和海外市场的理解：成套化必
须建立在高技术水平上，因此公司希望能吸收
整合海外煤矿装备的技术力量，并与自己的支
架产品形成配套和促进。海外虽然没有国内那
么大的市场容量，但其竞争壁垒高，利润丰厚。
公司发行 4股，希望把“成套化”与“海外市场”
发展结合起来。
盈利预测、估值和投资建议
结合煤炭投资、公司订单情况，我们预测

公司 *",,5*&#!年实现销售收入分别为 (6&'$

百万元、)'&$百万元和 ##++$百万元，净利润
分别为 ##')百万元、#!(#百万元和 #%!*百万
元。

公司在液压支架市场的综合优势突出，海
外市场拓展积极，考虑 *&#*年发行 4股摊薄
因素，建议关注。
风险提示：
（#）煤机行业产能扩张较快，竞争加剧，对

液压支架等产品形成价格压力。（*）完成 4股
发行后，有利于公司技术、装备提升和海外市
场拓展，但将对公司业绩产生一定摊薄。

国金证券 董亚光
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中航工业是军工重组的重
点集团，未来航空发动机产
业发展前景十分广阔。公司
作为发动机整机资产整合
的唯一平台，未来资产注入
预期强烈。业绩稳步增长，
预计 *&##5*&#*每股收益
分别是 &0*+元、&0!#元，二
级市场，该股超越大盘，逢
低关注。 爱建证券 张欣
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公司借力国网招标期待全
国市场拓展。公网终端、采
集器和主站设备保持较快
增长；虽然纳入国网集中
招标毛利率有所下降，但
省外市场扩展发展空间扩
大。预测公司 *&#*5*&#$

年 789为 #0&$元1#0!#元1

#0+!元，建议买入。
广发证券 封晨

电力自动化软硬件开发和系统集成供应商，在智能电网
行业二次设备提供方面具有领先优势。公司2011年业绩增长
超预期，每股收益0.81元，同比增长80%。随着“十二五”国家
电网建设的推进，公司有望继续保持高速增长。

国内高分子发泡材料领军企业，广泛应用于船舶、航天等
高科技领域，受益于十二五新材料规划纲要，公司前景乐观。
公司2011年净利润增长27%，每股收益0.40元。短线股价
表现相对滞后，有轮涨补涨机会。

公司2011年迎来了久违的盈利爆发，华海沙坦类原料药
2012年会有一个快速增长。制剂出口需要较长的产品线，大规模
突破尚需时日，但值得期待。公司沙坦快速增长，产业升级明确，
受益于国际制药产业虚拟一体化，未来业绩超预期概率较大。

全资子公司海正药业（杭州）与辉瑞卢森堡公司在美国洛
杉矶市签订《合资框架协议》，总投资2.95亿美元，注册资本
2.5亿美元。海正与辉瑞合作项目提至中美两国战略合作层
面。海正将从合作中全面受益，经营有望迈入新台阶。

我国最大的环氧丙烷供应商和重要的烧碱产品供应商，
烧碱产业链完善，综合实力突出，有较强的盈利能力。二级市
场股价开始企稳，逢低关注。

规模成长性与价格弹性双增，公司业绩可期，卖方市场格
局没有改变，长期看好公司的高成长性。估值低，投资者可逢
低关注。


