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! ! ! !汇丰银行公布的中国!

月制造业采购经理人指数
（"#$）初值升至%&'(，高于上
月终值%)')，连续第三个月
回升，但还在荣枯分界线以
下，这显示中国经济虽有继
续放缓的趋势，但硬着陆风
险降低。上周基金一改反弹
前期顺势减仓的策略，较大
幅度地提升仓位，被一些市
场分析人士认为是推动上
周行情的主力。

近期市场在没有出现
明显负面消息的情况下冲
高回落，随后进入震荡行
情。万联证券认为，其背后
反映出指数冲高至*+,-点
附近时，市场参与者获利了
结的意愿较强。在本轮反弹
启动阶段，有相当部分机构

投资者看高反弹至.+--点，那么当
这种预期形成较强的合力时，市场
就会在.+--点真正到来之前承压。

东方证券认为，在每年的春天
不可错过的是“高送转”的盛宴，特
别在市场情绪较好的时候更会有
追捧高送转行情。虽然高送转行为
本身对于公司而言只是财务报表
上的调整，但高送转往往显示公司
高速扩张的潜能，敢于不断地进行
股本扩张，一般都有持续的业绩增
长作后盾，说明企业对业绩持续增长
抱有信心；另一方面，送配后大幅除
权使每股价格降低，股票的流动性也
会有所增强，可以吸引更多的增量资
金进入。欲知更多详情，请关注宁夏
卫视每个交易日./：--0..：%+的《证
券之夜》。 连建明
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! ! ! !经过持续上涨后，本周初沪深
股市冲击.+--点遇阻回落，周四小
幅下跌，从目前看，短线反弹终结，
震荡调整开始，新一轮多空博弈再
度展开，尤其小市值品种调整压力
较大，投资者可获利套现。

反弹充分调整合理
首先，.+--点作为多空分界

线，本来就是兵家必争之地，如果
.+--点向上突破，新的空间就被打
开，将会引发空头倒戈，进入强势
区间，反之则继续低位震荡，再做
博弈。由于本轮反弹多方长驱直
入，因此在.+--点附近遇阻回落非
常正常。其次，本周一沪深股市日

成交.1.-亿元，为近期之最。回顾
去年下半年以来的几次反弹，头部
成交量基本都在.+--!.1--亿元之
间，也就是说，目前市场的成交量
已经达到头部成交量，考虑到实体
经济资金紧张，银行间回购利率居
高不下，央行也不得不暂停公开市
场业务操作，因此短线资金面不支
持行情持续放量，在客观上也要求
大盘有缩量回稳的要求。

此外，随着大盘持续反弹，日
线技术指标出现高位钝化，如果说
前期大盘反弹带有技术超跌的话，
那么目前的技术因素则是反向作
用，有向下修复的要求。

如果把这波行情界定为反弹

而不是反转的话，那么在反弹相当
充分的条件下，没有新的利好因素
刺激，快速跨越.+--点继续冲高，
难度较大。同时，随着本周末全国
两会的先后召开，股市也将进入两
会行情阶段。从历史上看，两会期
间股市以横盘整理概率很高，因此
今年也有较大的可能。

当然，回顾历史，在以往的强
势行情中，第一次震荡往往未必奏
效，在第二次震荡尤其是第三次震
荡时，才会引发真正的调整。

回调将考验2350点
至于震荡调整的时间和空间，

由于本轮反弹从./2.点到.%1)点，

如果是进三退一，应该在.23.点，
如果是黄金分割则是在.2%3点。另
外，上证指数半年线也在.21,点附
近，因此.2+,点一线应该有支撑。
从时间上看，本轮反弹走了2.个交
易日，那么回调//!/2个交易日的
可能性较大，/2也是一个重要的时
间之窗。若此，短线调整有望延续
到两会结束前后，然后再根据最新
政策信息，决定运行方向。

在操作方面，由于短线反弹涨
幅超过/+4，创业板涨幅超过.-4，
因此仓位超过3-4的投资者，建议
逢高减磅，可以减持中小板创业板
等小市值品种，它们涨得多跌得也
快，估值也不低。对于蓝筹股，由于
涨得并不多，加上管理层大力推
动，仍可持股等待。轻仓的投资者，
则可继续观望。

申银万国 钱启敏

大盘进入震荡调整阶段
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上证指数月线两连阳
尽管上证指数/月份已经收出

红盘，并且，从历史上看，/月份上
涨则全年上涨的概率达到)-4，但
投资者似乎被去年的下跌行情跌
怕了，大多数人并不相信股市会走
好。然而，在这种犹豫、担心的心态
中，大盘却在.月份继续顽强上涨。

上证指数.月/日以..))5-1点
开盘，当天最低探至..32'2%点，也
是全月的最低点，第二天就收复了

.2--点大关。此后就缓慢上升，尽
管看上去抖抖豁豁，但一路上基本
没有什么回调。上周涨速开始加
快，先是突破半年线，然后快速突
破.%--点大关，成交量也同步放
大，.月..日之后，沪市日成交额均
在/---亿元以上。上证指数最高冲
到.%1)'2)点，补去.-//年//月/)

日留下的一个向下跳空缺口，最终
报收 .%.)'%&点，.月份上涨了
/2+'))点，涨幅为+'&24。

这样，上证指数月线今年来
已经两连阳，并且呈现价升量涨
的良好形态，今年来累计涨幅达
到/-'%.4。

中小盘股票强劲反弹
不过，.月份表现最好的是中小

板与创业板指数，这两个指数/月份
是下跌的，分别下跌 .'+/4和

//'-)4，.月份则大幅反弹，中小板
指数.月份上涨了/.4，创业板指数
.月份上涨了/2'234。中小板与创业
板指数一举收复了/月份下跌的失
地，使得年6线转阴为阳，截至.月收
盘，中小板指数今年累计上涨了
&5/&7，创业板指数今年上涨-')4。

再看深证成指，.月报收
/--+%')%点，.月份上涨了)'-14，
涨幅也超过上证指数，深证成指今
年累计涨幅达到/.'1%4，同样超过
上证指数涨幅。

对比/月份和.月份几个市场
的表现，可以发现/月份是沪强深
弱，.月份则演变为深强沪弱，也就
是说，/月份大盘股表现强劲，.月
份则是小盘股的天下。这一点在分
类指数上也得到充分反映，如代表
小盘股的中证+--指数，.月份上涨
了/.4，而代表大盘股的中证/--

指数，.月份只上涨了+'2)4。/月份
表现出色的2--金融指数、2--银行
指数，.月份位于涨幅的最后；而电
信、信息这类科技股指数，.月份涨
幅位于前列，这类股票大多数在中
小板和创业板之中。

稳健上涨格局形成
分析今年前.个月市场的表

现，我们可以发现一个明显的特
点，就是沪深股市正在以轮涨方式
代替调整，/月份小盘股下跌，大盘
股上涨，.月份大盘股停滞，小盘股
开始活跃，如此轮涨，使得大盘整
体涨幅有限，而指数基本上没有大
幅回调，盘整取代了回调。
由此，大盘出现了难得的稳健

上涨格局，而这种上涨方式虽然缓
慢，却是非常扎实，一个台阶一个
台阶稳步前进，由于盘得较为扎

实，使得大盘不需要大幅回调。当
然这种缓慢走势也使得很多人仍
然不看好今年行情，有人认为2月
份两会之后大盘会出现暴跌，但
是，从历史上看，但凡稳健的小幅
上涨很难有暴跌，只有暴涨才会有
暴跌。现在的走势有点像.--3年初
的情况，当时上证指数从//--点上
涨到/2--点用了2个月时间，很多
人认为大盘要调整，但此后却是一
路上涨，且/2--点的位置从此再也
看不到。.--3年大盘几乎涨了一
年，而且，前//个月涨幅都比较稳
健，因此没有出现大幅回调，直到
.--1年市场开始冲动出现暴涨，才
有了最后的暴跌。
所以，如今这种稳健上涨的格

局是令人欣喜的，也是可以持续
的，股市总是在犹豫中前进的。

本报记者 连建明

沪指收复两道大关 中小盘股重新活跃

2月红盘形成稳健上涨格局
延续缓慢攀升的格

局，2月份沪深股市继续
上涨，上证指数收复了半
年线和2400点大关，最
终报收2428.49点，2月
份上涨5.93%。表现最好
的是创业板与中小板指
数，2月份涨幅均超过
10%，一举收复1月下跌
的失地。看来，一个稳健
上涨的格局已经形成。

记者观察

! ! ! !上证综指在突破半年线后，
继续震荡上行，并于上周三站稳
.%--点整数关口。过去一周上证
综指上涨 2'+4，已经连续 3周收
阳。反弹行情会否延续？对此，第
一创业证券创金资产执行总经理
付罗龙认为，仍看好这波反弹行
情，不过反弹至 .+--0.3--点可
能会出现调整，主要是此点位为
前期高点位置，套牢盘重。.+--0

.3-- 点会是反弹还是反转的关
键阻力位，多空双方会在此激烈
争夺。

付罗龙认为，市场从 ./2.点
开始上涨，上涨幅度仅 /.4，尤其
是权重金融股表现突出，市场赚
钱效应还没有形成，这种特征只
能是反弹。不过，./2.点的底部位
置较为确定，向下调整空间不大，
除非中国经济出现大幅下滑。

付罗龙表示，上证综指在
.+-- 点前出现调整会是买入机
会，较为看好三种结构性机会。
一是仍具备明显估值优势的金
融板块，尤其是在创新背景下的
龙头券商股；二是内需增长背景
下的大消费板块；三是国际货币
宽松、资源价值重估背景下的资
源板块。 许超声

2500~2600点多空双方仍会激烈争夺

三大板块具结构性机会

! ! ! !信质电机为（--.33%）本次拟
发行222%万股，发行后总股本为
/222%万股。其中网下发行股数不
超过33-万股，网上发行数量为
.31%万股，发行前每股净资产%'+/

元，网上申购日为2月+日。
招股意向书显示，公司是国内

电机零部件制造行业重点骨干企
业和国内最大的汽车发电机定子
制造商。.--&年度8*,99年度公司
营业总收入分别为2.&2%:%2万元、
+2&.+:)9万元、1).&+:.3万元，净利
润分别为9319:&2万元、%293:92万
元、1+1%:%2万元，.,,&年度每股收
益,:.+元，.,9,年度每股收益,:+%

元，.,99年度每股收益,:1)元，募集
资金将投向年产.+,,万只电机定
子、转子扩产项目以及电机定子、
转子研发中心建设项目和补充营
运资金项目，募集资金投资总额为
9:&1亿元。

克明面业（,,.339）本次拟发
行.,11万股，发行后总股本为)2,)

万股。其中网下发行不超过%9.万
股，网上发行数量为933+万股，发
行前每股净资产2:32元，网上申购
日为.,9.年2月+日。

招股意向书显示，克明面业股
份有限公司主营业务为传统健康
主食———挂面食品的研发、生产及
销售。公司主要产品为“陈克明”品
牌挂面产品，包括营养、强力、如
意、高筋、礼品、儿童六大系列共

2,,多个品种的挂面产品。.,,&年
度8.,99年度公司营业收入分别为
%33+1:.3 万 元 、3%+2,:&& 万 元 、
)%.++:&.万元、归属于母公司股东
净 利 润 分 别 为 2.&1:93 万 元 、
+99%:1&万元、3+1.:,.万元，.,,&年
度每股收益,:%)元，.,9,年度每股
收益,:13元，.,99年度每股收益
,:&)元，公司本次发行募集的资金
将用于研发检验综合楼建设项目
和年产9,:)万吨挂面生产线建设项
目，募集资金投资总额为.:2&亿元。

利亚德（2,,.&3）本次拟发行
.+,,万股，发行后总股本为9亿股。其
中网下发行+,,万股，网上发行数量
为.,,,万股，发行前每股净资产2:2+

元，网上申购日为.,9.年2月+日。
招股意向书显示，利亚德光电

股份有限公司是一家专业从事
;<=应用产品研发、设计、生产、销
售和服务的高新技术企业，致力于
为客户提供高效、节能、可靠的
;<=应用产品及其整体解决方案。
.,,&年度8.,99年度公司营业收入
分别为.%>(3:%&万元、2(,%&:*3万
元、+,*%,:&3万元，归属于母公司股
东的净利润分别为9&():%&万元、
%9(2:2)万元、+39+:++万元，*,,&年
度每股收益,:22元，*,9,年度每股
收益,:3&元，*,99年度每股收益
,:(+元，本次发行募集的资金将投
于;<=应用产业园建设项目；投资
研发中心升级改造项目等。李辉

信质电机拟发行3334万股
克明面业拟发行2077万股
利亚德拟发行2500万股

网上申购日为3月5日

! ! ! !中化国际 ?>,,+,,@公告称，拟
公开发行总额不超过/&亿元的公司
债券，每张面值为/,,元，共计/&,,

万张，发行价格为/,,元A张。本期债
券募集资金扣除发行费用后将用于
偿还公司银行贷款、调整负债结构
和补充公司的流动资金，其中拟将
/3:B3亿元用于偿还公司银行贷款，
拟将剩余部分用于补充公司橡胶业
务的流动资金。
公告显示，本期债券分为%年期

和1年期附第+年末发行人上调票面
利率选择权和投资者回售选择权两
个品种，其中，%年期品种初始发行
规模为&亿元，1年期品种初始发行
规模为/,亿元。以上两个品种的最
终发行规模将根据网下询价簿记
情况，由发行人与主承销商协商一
致，决定是否行使品种间回拨选择
权，但各品种的最终发行规模总额
合计为/&亿元。本期债券%年期品
种的票面利率预设区间为%:++48

%:&+4，1年期品种的票面利率预设
区间为%:3+48+:,+4，经中诚信证
评综合评定，本期债券的信用等级
为CCC级。本期债券网上、网下预
设的发行数量占总基本发行规模的
比例为/,4和&,4。债券发行采取
网上面向社会公众投资者公开发行
和网下面向机构投资者询价配售相
结合的方式，网上申购日为2月+日。

本报记者 李辉

中化国际拟发行
19亿元公司债
网上申购日为3月5日


