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热点衰减造成调整压力
受隔夜美股大涨，沪深两市昨

天早盘高开高走，沪指涨幅一度接
近!"。然而午后两市风云突变，沪
指直线跳水由红翻绿，跌破#$%%点
整数关，至收盘，沪指报#&'#($%点，
大跌)&*$%点，跌幅#*)&+；深成指报

!%%'$*,'点，跌 &&#*&-点，重挫
&*!'"。两市股指.线均收出一根穿
头破脚的长黑棒，成交同步放大。
大盘缘何会突然跳水走弱？分

析认为，自今年年初以来，大盘走出
了一波反弹行情，涨幅达到!!+以
上。虽然涨幅不算太大，但其间像样
的整固并未显现，因而调整仍属正
常。中投证券明确认为，随着两会闭
幕，题材热点或衰减，事实上部分相
关题材股累计已有不小涨幅，且大都
估值较高，走势难免转向震荡调整，
形成阶段高点。同时，热点的衰减也
在技术上对大盘造成调整压力。
那么未来大盘将如何运行？英

大证券研究所所长李大霄表示，本
轮行情的展开，是因为市场真正迎
来了比较坚实的底部，两会是对行
情的一个顺势加速。从目前的一系
列可能推行的市场配套政策来看，
其目的在于引导长期资金入市。这
样的出发点是比较明显的牛市信
号。因此，近期市场到了方向选择期，
调整后市场继续上行的概率较大。

未来选择蓝筹进行投资
面对大盘的调整，投资者该如

何选择个股投资？正在市场上发行的
鹏华价值精选拟任经理王学兵认为，
今年是蓝筹股投资播种年，选择蓝筹

股或蓝筹主题基金投资，应是明智选
择。一般而言，市场的整体估值处于
相对的低位，意味着具有较强的安全
边际。经#%!!年大幅调整，市场估值
屡创新低。从/股市场的估值来看，
以大盘蓝筹为代表的沪深&%%今年
01估值不足!%倍，远低于中小板、
创业板企业的估值水平。因此，目前
蓝筹股投资的风险收益比已非常具
有吸引力，对于价值投资者来说，又
一个难得的历史窗口已经打开。

事实上，蓝筹股是资本市场的
定心石，其不但是市场波动的避风
港，更重要的是投资者获得长期稳定
收益的主要来源。统计显示，大盘蓝

筹股一直是大幅战胜市场的。以#%%-

年$月沪深&%%首批成分股中#)'只超
过!%年的股票为考察范围，截至#%!!

年!#月&!日，#)'只股票过去六年平
均累计涨幅为#))*&+，过去十年平
均收益率为!))*)+，而同期上证综指
的涨幅分别为2'($2+、&&()#+。
王学兵指出，从国外成熟市场

发展经验来看，价值投资是获得长
期稳定回报的主流盈利模式，因此，
倡导蓝筹股投资，对引导正确投资
理念，合理配置社会资源、促进资本
市场长期健康发展都有不可替代的
重要意义。 本报记者 许超声

沪指放量跌2.63% 失守2400点

大盘创今年来最大单日跌幅

! ! ! !皖新传媒（)%!,%!）公告称，为
提高公司营运资金使用效率，近期共
投入-亿元，参与两项信托理财计划。

公司将参与国元信托发起的信
托理财计划，公司参与投资#亿元，信
托期限为!年，预期年化收益率为
,+。信托资金用于受让合肥工投持
有的#(-亿股合肥市中小企业信用担
保有限公司的股权收益权。信托期满

后，合肥工投按约定的价格无条件回
购信托计划项下的股权收益权。
同时，公司还将参与交银国际

信托发起的信托理财计划，公司参
与投资#(-亿元，信托期限为!年，预
期年化收益率为,+。信托投资于星
马集团合法持有的#')&()!!#万股
星马汽车限售流通股对应的股权收
益权。 李辉

沪深两市昨天大幅
震荡，高开低走直线跳
水。最终两地股指均放量
重挫2%以上，创今年来
最大单日跌幅纪录。分析
认为，大盘震荡下跌，缘
于年初反弹以来没有像
样的调整，未来可借调整
之际，选择蓝筹股或蓝筹
主题基金投资。
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! ! ! !长安汽车（%%%)#-）公告称，&月
!&日，公司回购3股数量为-!&$(,)万
股，占公司总股本的比例为!(%)!，购
买最高价为&(),港元4股，最低价为
&(-#港元4股，支付总金额为!(,-亿港
元。截至&月!&日，公司累计回购3股数

量为,&2)(-2万股，支付总金额为&亿
港元。&月!#日，公司即首次实施了回
购部分3股的方案，当日一共回购3

股数量为&#$!(2!万股，购买价格为
&(#'至&()%港元4股，支付总金额为
!(!-亿港元（含印花税、佣金）。李辉
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专家看盘

! ! ! !昨天午市，沪深大盘一改此前
震荡盘升态势，出现飞流直下的恐
慌性暴跌走势，其中沪深股指分别
下跌#()&+和&(!'+，均创今年以来
的最大单日跌幅。同时，两市成交
量也超过&#%%亿元，也是近一年以
来的最大交易量。从目前看，短线
上升波段告一段落，后市有震荡调
整要求，虽然持续急跌可能性不
大，但消化企稳需要一个过程。
首先，随着反弹的持续，市场积

累了丰厚的获利筹码。本轮上涨，上
证综指涨幅!)(#+，而深成指上涨
#$(!+，创业板、中小板涨幅更大，因
此积累了相当巨大的获利筹码，一
旦大盘出现高位调整，获利盘涌出

相当集中。其次，反弹上攻缺乏量能
支持。反弹之初，沪深日成交量从
!%%%亿元增加到#%%%亿元，随后除
了个别放量#2%%亿元以外，就始终
徘徊在#%%%亿元的水平，即便昨天
前市上海市场的补涨，也没有持续
放量的迹象，因此，没有量能的支
持，不进则退亦属必然。
此外，从资金流向看，近日大盘

强势，但机构资金多有流出，主流基
金也在不断减仓，大小非也集中减
持，只有中线散户还在持续流入。

随着昨天的放量中阴线，给市
场多头“当头一棍”，后市大盘将转
入震荡调整阶段。市场情绪出现转
变，谨慎心态占据上风，重仓的投

资者需要考虑逢高减磅，而轻仓者
似乎并不急于进场，买卖关系以卖
方为主。因此就短期而言，上档筹
码阻力重重，不放出更大的成交
量，大盘将无力挑战新高。现实的
选择，就是不进则退，向下调整。
不过，由于市场心态比年初要

强很多，加上短线调整以获利回吐
为主，政策面也没有特别利空的因
素，因此持续大跌的可能性也不大，
行情在半年线#&-%点一线企稳的概
率较高，以收敛为主。再往下，就是
#&%%点，这也是此前一波反弹二分
之一的位置。至于调整的时间，由于
此前上涨,"'周，因此短线调整将在
&"-周左右。 申银万国 钱启敏
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