
! ! ! !最新公布的官方!月制造业
"#$大幅回升至%!&'(，但同期的
汇丰"#)却继续回落，已连续数月
徘徊于荣枯线下方。两者之间显
著背离，主要在于汇丰"*)调查样
本集中于中小型企业，当前大型
企业景气改善程度显著好于中小
企业，在经济下行周期中，中小企
业仍面临较大困境。

当然，我们也要看到积极的因
素，近日，+,-$$和,-$$投资额度分
别新增./0亿元和.00亿美元，此举
无疑对市场中短期均构成利好。尽
管对经济担忧仍是当前困扰大盘
前行的主要因素，但政策做多的意
图依然十分明显，因此当前市场并
不具备过分看空的理由，对于后市
依然应保持谨慎乐观的态度。

技术上看，由于支撑位和压力
位具有相互转化的特点，因此重要
的政策底部1200!1210点一线将
变成当前沪指面临的重大压力位。
预计本周沪指将继续上攻，考验这
一位置的阻力。一旦成功站上，则
1200!1210点一线将再度演化为
重要支撑，沪指或展开一轮震荡向
上的走势。 东方证券!东方赢家
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增长表象背后有隐忧
今天，沪深股市有 30家公司率

先披露一季报。这 30家公司中除锦
龙股份今年一季度业绩大幅下降
41534(外，其余公司业绩同比都有
不同程度的增长。

其中，超华科技一季度实现净
利 润 3204&36 万 元 ， 同 比 大 增
6105067；海螺型材一季度实现净利
润1822&91万元，同比增长208&64(，
这两家公司业绩增幅最大。上海凯宝
一季度业绩同比增长60&9:(、科大讯
飞同比增长29544(，业绩增幅也不
错。而梦洁家纺一季度业绩同比增长
3459:(、三维工程同比增长8538(、浙
江永强同比增长8506(，增幅较少。此

外，;<金材和;<梅雁继续亏损，但亏
损额比去年同期有所减少。

应该说，率先公布一季报的 30

家公司整体业绩还不错，但仔细分析
发现隐忧不少。就说业绩增幅最高
的超华科技和海螺型材，6 倍和 2

倍的增幅的确很高，但这得益于去
年这两家公司业绩基数较低，今年一
季度业绩大增之后，两家公司的每股
收益分别只有 050%元和 050484元，
实在也算不上特别优秀的公司。
而且，其中还有不少营业外的

收入，如海螺型材收到的政府补贴
高达 3%00万元，一定程度上扮靓了
公司业绩。

预告显示业绩不乐观
当然，我们不能依据这30家公司

的一季报来判断上市公司整体业绩，
但是，目前已有%00多家公司发布了
一季度业绩预告，据此能大致判断一
季度上市公司的整体业绩究竟如何。

根据同花顺=-=>?金融数据统
计，截至今天，大约已有%90家公司
发布了今年一季度业绩预告。其中，
209家公司预增，占比为%67，360家
公司业绩预减，另外有:%家公司亏
损，就是说业绩下降和亏损的公司
占了617。这个数据令人很不安，因
为已经发布业绩预告的公司中，今

年一季度业绩下降和亏损的公司居
然占比超过四成。而有关市场人士
根据业绩预告的上限测算，今年一
季度上市公司业绩要下降两成。
由此看来，今年一季度上市公

司业绩恐怕很不理想，很可能整体
业绩呈现明显下滑趋势。

一季度可能是低谷
从发布业绩预告的公司看，创

业板全部209家公司都预告了今年
一季度业绩。其中，8:家公司业绩下
滑，占全部创业板公司总数近三分
之一，14家公司预计一季度业绩下
滑%07以上，另外有36家公司预计

亏损。创业板公司1033年业绩增幅
就相当小，而今年第一季度又有三
分之一公司业绩下降，创业板公司
整体业绩显然不太理想。
相比之下，中小板公司业绩更不

理想。已披露一季度业绩预告的389

家中小板公司中，业绩预增的只有46

家，占比为2:5487；331家公司预计业
绩下滑，占比为905117，更有66家公
司出现亏损，亏损面为125997。

主板公司发布的业绩预告较
少，特别是银行等大型蓝筹公司，几
乎均没有发布业绩预告，由于这些
公司业绩占比很高，所以，目前还难
以准确判断今年一季度上市公司整
体业绩的状况。但是，就目前的业绩
预告来看，今年一季度上市公司整
体业绩恐怕难以乐观，也许是继
100:年一季度之后，又一个业绩较
差的季度。 本报记者 连建明

上市公司一季度业绩恐怕难以乐观
今天率先披露一季报10家公司亮点不多

10家上市公司今天率先披露2012年一季报，虽然业绩增长公司居多，但
这得益于去年基数较低，因而亮点不多。而根据已经披露的500多家一季报预
告来看，今年一季度上市公司整体业绩恐怕难以乐观。

! ! ! !今年 2月至今，香港市
场的内地民企股频频爆出坏
消息，牵涉其中的上市公司
股价跌幅惨烈，跌幅最大者
人和商业已超过 697。

中资民企频现危机
过去的 2月份，香港股

市频频出现由审计师辞职引
发的信任危机。2月 3%日，童
装业公司博士蛙公告称，审计
师德勤·关黄陈方会计师行于
2月 23日辞任，理由是“尚有
若干其所需的与其审计相关
的信息仍未获得，或者管理
层提供的解释不足以令其满
意，造成其无法完成审计。”
而博士蛙公司也因此将无法
在 2月底前公布年度业绩。
此消息一出，市场恐慌情绪
迅速蔓延，当天博士蛙股价
跌幅近 697，直至停牌。
此后，包括大庆乳业、人

和商业等公司陆续陷入风波
之中。在恐慌情绪下，股价每
况愈下，2月至今，跌幅最大
的人和商业高达 69517。

操纵或为浑水公司
尽管此次市场已陷于恐慌，但没

有人知道幕后是谁在“操纵”。不过，
上周蛰伏已久的闻名资本市场的浑
水研究公司，终于未能按捺住，其创
始人卡森·布洛克放言，未来数星期
将发表新一份“出售评级”民企报告。
一年之后，浑水研究再度卷土重来。
是闻名资本市场的浑水研究公司。
浑水公司这两年在中国已经臭

名远扬，由于它以做空为手段，专门
从赴海外上市的中国概念股中挑选
问题公司进行打假，不仅使这些中资
股股价大跌，有些甚至不得不退市。

去年第二季度，香港曾爆发
过一波同样惨烈的民企股洗
盘潮，受波及的股票跌幅几乎
都在 607以上。始作俑者便是
浑水研究公司。

做空正为丰厚获利
浑水公司做空中资民企

欲意何为？过往两年的情况
显示，浑水研究在揭露中资
股财务或其他问题时，大都
获利丰厚。浑水的基本操作
模式是：质疑、调查，发现问
题后做空，然后发布负面报
告，诱使大资金卖出相关公
司股票，待该股暴跌至低位
后买入平仓，进而赚取丰厚
利润。此外，负面报告可能引
来监管部门的注意，诱使投
资人提起集体诉讼。
有分析认为，此次，浑水

研究创办人卡森·布洛克仍
卖足关子，意图赚够公众眼
球，并未透露其出手目标公
司。但可以肯定的是，一旦浑
水研究再次成功狙击内地民
企股，获利仍会相当丰厚。

内功修炼是当务之急
近年来，中资民企赴境外上市

风起云涌，但由于不少企业内功不
行，如普遍存在财务管理不严谨，因
而空头基金紧盯中国概念股的“软
肋”伺机行动，危言耸听夸大中国概
念股的负面形象，使得不少公司屡
现破发，少数公司更是被迫停牌。

民营企业的内功修炼不足，如
果不能得到有效解决，必然会严重
影响中小型民企快速发展。所以，如
果民企不想成为被浑水公司做空的
对象，提高内部管理水平是企业的
当务之急。 本报记者 许超声
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! ! ! !本报讯（记者 李辉）宝泰隆
@903033A公告称，公司发行公司
债券已获中国证监会核准。本期
债券发行总额30亿元，每张面值
为300元，共计3000万张，发行价
格为300元B张。债券期限为%年，附
第2年末发行人上调票面利率选择
权与投资者回售选择权。债券票面
利率预设区间为958(C4&%(，最终
票面利率将由发行人和保荐人根
据网下向机构投资者的询价结果
在预设范围内协商确定，在债券存
续期前2年内固定不变。发行人主

体信用等级为DD，本次债券的信
用等级为DD。本期债券网上、网下
预设的发行数量占本期债券发行
总量的比例分别为%(和:%(。网上
发行代码为“4%3:89”，简称为“31

宝泰隆”，网上申购日为6月33日。
宝泰隆表示，本次发行公司

债券募集资金拟用于补充公司流
动资金。按目前的银行贷款利率水
平以及公司债券预计的发行利率
进行测算，本期公司债券发行后，
公司每年可节省一定的财务费用，
有利于增强公司的盈利能力。

宝泰隆拟发30亿元公司债券
网上申购日为4月11日

+,-./0 123456

! ! ! !本报讯（记者 许超声）近期，基
金 1033年年报集中出炉。年报数据
显示，1033年货币基金成为利润“大
户”。据E=>F数据统计，市场上 6:只
货币基金合计赚得利润 %45:8亿元。

E=>F数据显示，尽管普遍实现
了利润，但单只基金的差异仍较明
显，利润前十强的货币基金的利润
额均在 1亿元以上。其中，国内首只
货币基金———华安现金富利 1033

年实现了 154亿元的利润。
进入 1031年，货币基金的良好

业绩得以延续。据E=>F数据统计，
1031一季度，货币基金的 4日年化
收益率均值为 65917，远超一年期
定存利率，逼近 %7的三年期定存
利率水平，如华安现金富利 G、华安
现金富利 H 一季度 4 日年化收益
率均值分别高达 65827、%5047。
华安现金富利的基金经理黄勤

表示，对于普通投资者而言，应将长
期投资作为日常理财的现金管理首
选工具，这也是货币基金最核心的
生命力所在。

货币基金成利润“大户”
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!数据截止时间"上午!时"#分#

海外主要股市收盘指数

纽约商交所主要商品最新价

今日人民币市场汇价

!名称 !月 "日 涨跌

道琼斯 12929.59 -130.55

名称 最新价格 涨跌

黄金 3969529美元B盎司 I2&6:

原油 301&6%美元B桶 C0&03

外币名称 中间价

300美元 ! ! ! ! ! 920&68元
300欧元 819&%9元

;<=>

! ! ! !财政部发行的今年首期凭
证式国债今天上午开始在全国
发行，遭遇投资者抢购，这个
1031年凭证式（一期）国债共发
行 200亿元，其中 2年期 130亿

元，票面年利率 %&%87；% 年期
:0亿元，票面年利率 9&3%7。本
期国债从购买之日开始计息，到
期一次还本付息。

金边国债一向受到百姓欢

迎，特别是目前理财产品收益率
有所下滑的情况下，利率较高的
国债更是受到追捧，今天一早就
有市民到银行排队购买国债。

图为今天上午$在凤阳路上

海银行内$市民们排队购买国债

本报记者 陈意俊 摄影报道
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