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! ! ! !本报讯（记者 许超声）近日，
业内盛传，监管部门正研究探索按
照“对称浮动”的方式调整基金管
理费收取模式。这意味着被市场诟
病多年的基金管理费“旱涝保收”
好日子或将终结。

基金管理费将改革
基金管理费是支付给基金管

理人的管理报酬，其数额一般按照
基金净资产值的一定比例，从基金
资产中提取。长期以来管理费的费
率都是以固定形式存在，一般而
言，股票类型的基金按'+"4的比例
计提基金管理费，债券型基金的管
理费率一般低于14。自打基金于
1--3年问世至今，国内公募基金的
管理费提取一直是“铁饭碗!大锅
饭”，虽然一度曾有债券基金跌破

面值而停收管理费，也有基金承诺
净值跌破价值增长线则暂停计提
管理费用，可整体而言，固定管理
费模式“坚不可摧”。因为有固定管
理费的“温床”，基金公司被疑忙着
营销搞大，容易产生扩大基金规模
的冲动。

专家指出，基金规模过度膨胀
可使其获取的管理费增加，但会影
响基金的业绩增长，从而损害基金
原持有人的利益。.003年股票市场
大跌，投资者亏损惨重，基金管理
费“旱涝保收”的状态就开始受到
诟病；此后，但凡市场下跌，基金的
管理费改革问题就会被拿出来热
议。分析人士表示，这次传出的消
息虽然还没有得到最终证实，但这
也说明，市场要求基金管理费改革
这个方向是合适的。

完善市场竞争机制
事实上，基金管理费模式改革

已引起管理层的重视。证监会负责
人日前与广东投资者座谈时表示，
对于投资者质疑基金管理公司“旱
涝保收”收费模式的合理性问题，
证监会十分重视，正研究如何进一
步完善市场竞争机制，加强对公募
基金和基金经理的约束。据称，“对
称浮动”方式是指确定适当的业绩
浮动标准，保证基金公司能够收取
一定管理费用的同时，在基金公司
投资业绩好于预定目标上限时上
浮管理费，在投资业绩低于预定目
标下限时必须同等水平降低管理
费。此外，鼓励基金按照管理费的
一定比例计提业绩风险准备金，在
基金年度投资业绩低于业绩比较

基准时，基金公司可以将业绩风险
准备金返还基金资产，弥补持有人
的损失。

据中国银河证券基金研究中
心测算，若以绝对收益盈亏为业绩
浮动标准、上下浮动取204来测
算，相比现有固定管理费率，.00"
年).011年基金公司管理费收入将
增加.0,5,"亿元。该中心总经理胡
立峰表示，如果采取和每只基金业
绩比较基准挂钩，则对基金管理公
司和托管银行的估值体系提出了
较高要求，尤其是开放式基金。他
建议管理费率制度改革“稳中求
进”，研究恰当的“有管理的适度弹
性固定费率制”。分析认为，打破
“旱涝保收”的基金管理费模式是
时候了，这也体现了以持有人利益
优先为根本的出发点。

监管部门正研究探索基金管理费收取模式

“旱涝保收”朝代或将终结
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! ! ! !本报讯（记者
连建明）按 678 新
政实施的 2只中小
板新股———浙江美
大、顺威股份、东诚
生化到昨天都结束
了发行，结果网上
中签率都非常低，
而网下中签率普遍
较高，由此出现一
个新格局———网下
发行数量与网上发
行数量为三七开，
而不是之前大家认
为的对半开。
这次新股发行

改革一个很大的变
化就是网上、网下
各发行 "04，但
是，又规定如果网
下中签率高于网上
&倍，那么，网下的
发行量就要回拨
.04。而目前已发
行的 2 只新股，网
上中签率均在 14

左右，网下中签率较低的也要达
到 114，均触发回拨条款，最终
的发行比例为网上发行 #04、网
下发行 204，没有出现网上网下
对半开的情况。和原来规定网上
发行 304、网下发行 .04相比，
网上只是少了 104，对散户认购
新股影响还不是很大。

预计这种情况以后会十分普
遍，只有像人民网之类特别受到机
构追捧的新股，估计才会出现网上
网下发行比例对半开的情况。
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发行价为125"元 网上申购"月.1日
! ! ! !本报讯 9记者 李辉:珠江钢琴
（00.,#3）本次拟发行&300万股，发
行后总股本&%#3亿股。其中网下发
行.&00万股；网上发行数量为.&00

万股，发行前每股净资产.%1"元，
首次发行价格确定为1;%"元(股，对
应市盈率为&&%,;倍，网上申购日
为"月.1日。

招股意向书显示，广州珠江
钢琴集团股份有限公司主要从事
恺撒堡、珠江、里特米勒、京珠等
自主品牌钢琴的研发、生产、销售
及服务，产品包含立式钢琴、三角
钢琴两大系列共三百多种型号，涵
盖高档、中档和普及型各系列钢
琴，拥有较为完整的钢琴产品系

列。.00-年度每股收益0%..元，.010
年度每股收益0%.#元，.011年度每
股收益 0%;&元，公司本次发行募集
资金拟用于珠江钢琴增城中高档
立式钢琴产业基地、珠江钢琴国家
级企业技术中心增城研究院和珠
江钢琴北方营销中心，投资总额
;%0"亿元。

平安首发健康促进计划
79%被访者需要提高健康水平

! ! ! !本报讯（记者 谈璎）昨天，中
国平安在上海发布业内首份《国人
健康调研报告》和“健行天下”健康
年龄指数。年龄指数显示，国人“健
康赤字”达3%.岁，被访者中有
-0%-4高估了自己的健康状况，有
#-4的被访者需要提高健康水平。

通过引进国际领先的健康管

理技术，平安健康险开发了本土
首创的“健行天下”健康促进计
划。该计划旨在通过建立科学的
健康管理和激励体系，对参与者
的健康行为和健康饮食进行干
预，进而鼓励人们持续改善健康
并享受奖励，涵盖加油、食品、运
动和旅行等领域。

本次调研对来自北京、上海、
广东等"省市1"至,&岁年龄段受访
者进行了分析。报告显示，3;4的
中国人群营养不均，;#4人群运动
不足，;&4人群处于压力过大的状
态。女性受访者健康状况好于男
性。健康状况得分排在后三位的职
业分别为6<及通讯行业、广告传媒
业和管理咨询业。各式各样的“职
业病”正成为身体健康的隐形杀
手，包括眼睛干涩、颈椎或肩周疼
痛等，另还有."524的人没有病症
但就是觉得不舒服。

人保升级理赔服务
! ! ! !本报讯（记者 谈璎）在今天启
动的客户节活动中，中国人保财险
宣布理赔服务升级，推出主题服务
包括：理赔无忧四海通行、电话车险
“零距离”服务、网上人保 .&小时不
打烊活动、“十一”黄金周客户自驾
游增值服务等。此外，还提出了
“10=&”项理赔服务承诺。其中 1*

项是车险理赔服务承诺，即“暖心理
赔、电子理赔、极速理赔、简便理赔、
速递理赔、人伤无忧理赔、限时理
赔、全国通赔、到家的理赔和全国范
围内故障车辆免费救援”；&项是非
车险理赔服务承诺。
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! ! ! !市场在降存准利好的政
策环境下却没有走出上涨的
行情，这与市场多重利空因
素息息相关。投资者对于国
内市场经济的担忧，影响了
市场情绪。
海通证券指出，此次降准

选择在 &月经济数据公布之
后，是对经济数据低于市场预
期的合理反映，政策托市信号
意义明显。国泰君安表示，市
场在此前反弹 .&**多高点前
犹豫不决，一方面跟海外经济
的动荡有关，另一方面，国内
经济确实缺乏持续改善迹
象，但是也并没有看到急剧的
再度回落迹象，因此股市稳定
的基础仍在，震荡调整更可以
看成为此后进一步上升的蓄
势。欲知更多详情，请关注宁
夏卫视每个交易日 .1：**—
..：&"的《证券之夜》。连建明

新兴铸管拟增发6亿股
募资 ;3>#亿元加码新疆项目

! ! ! !新兴铸管（***##3）公告称，公
司拟增发不超过,亿股，募集资金
;3>#亿元，其中拟以,>#亿元收购新
兴际华集团所持新疆资源;*4股权
和国际实业所持新疆资源;*4股
权，合计收购新疆资源,*4的股权；
拟以;.亿元实施新兴铸管新疆有限
公司的特钢二期工程。
新兴铸管称，公司本次募投项

目建成投产后，将形成新增年产棒
材-*万吨、型材"*万吨、园坯;&万
吨、铸管;*万吨的生产能力。受让新
疆资源,*4股权完成以及特钢二期

工程达产后，正常年新增营业收入
3,>&,亿元，净利润,>*,亿元，募集资
金全部投资财务内部收益率
1,>..4，投资回收期#>3"年。

新兴铸管表示，项目实施地和静
县铁矿资源丰富，已探明储量1*亿多
吨，远景储量.*亿吨以上。新疆资源
这些良好的原燃料基础条件是公司
在新疆发展钢铁项目实施前提之一
和竞争优势。公司在之前铸管新疆
一期工程基础上，做出了实施二期
工程建设的决定，以期进一步完善公
司新疆工业区钢铁产业链。李辉
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