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! ! ! !本报讯（记者 许超声）中国证
监会昨天召开新闻通气会，正式向
社会公布修改后的《证券发行与承
销管理办法》。《办法》明确，除询价
方式定价外，也可以通过发行人和
主承销商自主协商直接定价等其他
合法可行的方式确定发行价格。
据了解，《办法》主要进行了多

个方面的修改。其中，对发行与承销
管理的有关要求做了具体体现，使
之进一步可操作化：

! 扩大自主推荐询价对象范

围!引入个人投资者参与询价!同时

对个人投资者作为询价对象提出了

一定的条件! 对主承销商利用自主

推荐权利向个人投资者输送利益的

行为提出了监管措施"

! 提高网下配售比例!原则上

网下发行比例不低于 !"#! 取消网

下配售股票的限售期! 但规定询价

对象与发行人# 承销商可自主约定

网下配售股票的持有期限"

! 为平衡网上# 网下投资者

的投资需求! 建立网下向网上回

拨机制"

! 鼓励发行人和承销商创新

定价方式!$办法%提出!首次公开发

行股票!除可以询价方式定价外!也

可以通过发行人与主承销商自主协

商直接定价等其他合法可行的方式

确定发行价格"

而针对一些网下投资者不注重
研究公司基本面，单纯以博取一二
级市场价差为目的参与网下新股申
购的现象，《办法》规定，机构投资者
管理的证券投资产品在招募说明
书、投资协议等文件中以直接或间
接方式载明以博取一二级市场价差
为目的申购新股的，相关证券投资

账户不得作为股票配售对象。
对于发行人、证券公司、证券服

务机构、询价对象及其直接负责的
主管人员和其他直接责任人员违反
法律法规和有关规定的行为，《办
法》提出了明确的监管措施。例如，
对证券公司在承销过程中，以虚假
推介误导投资者，以不正当手段诱
使他人报价或申购股票，以自有资
金直接或者变相参与网下询价和配
售，或者唆使他人报高价，限制报低
价，性质严重的违规行为，《办法》规
定证监会可暂停证券公司最长为
!"个月的证券承销业务。

! ! ! !本报讯（记者 胡晓晶）旷日
持久的雅虎阿里股权谈判终于水
落石出。昨天，阿里巴巴集团与雅
虎联合宣布：前者将以 #$亿美元
回购后者手中所持有的前者股份
的一半，即阿里巴巴集团股权的
%&'。同时，如阿里集团未来进行
()*，则有权在 ()*之际回购雅虎
剩余持有股份的 +&'。
阿里巴巴集团整体估值为 !+&

亿美元。按计划，雅虎此次股权出

售将获得的 #$亿美元的收入，包
括至少 "!亿美元现金和价值不超
过 ,亿美元的新增阿里巴巴集团
优先股。作为交易的一部分，雅虎
将放弃委任第二名董事会成员的
权力，也放弃一系列对阿里巴巴集
团战略和经营决策相关的否决权。

由此，美国雅虎和日本软银在
阿里巴巴集团的股东权益中，所持
有的股份投票权将降至 +&'以下，
差不多从当年的战略投资转变成

财务投资。这意味着，阿里巴巴集
团管理层重新获得了“自由身”。

尽管阿里方面依然强调，回购
雅虎股份和私有化是两码事，至今
阿里巴巴集团并无 ()* 具体计划
和上市时间表。但是，在昨天公布
的协议中还包括“阿里将向雅虎一
次性支付 +-+ 亿美元现金作为专
利费，直到四年后或阿里巴巴集团
上市为止”。评论认为，此次回购推
进了阿里集团整体上市的步伐。

! ! ! !本报讯 在中宣部和科技部日
前主办的文化和科技融合座谈会上，
上海东方明珠（集团）股份有限公司
凭借其在文化产业中取得的成果以
及在文化体制改革中的贡献，入选第
四届“文化企业 !&强”。 （何梦雪）

! ! ! !" 温州出台"#条意见保障

金改创新

温州市中级人民法院昨向社
会公布《为温州市金融综合改革试
验区建设提供司法保障的若干意
见》的“!&条”法律意见，旨在从法
律层面保障温州金融改革创新。

此次出台的《意见》共分"大
部分!&条。《意见》要求准确把握
温州市金融综合改革试验区先试
先行的政策精神，对有利于试验
区建设，法律没有禁止性规定的
措施，在确保金融安全的前提下，
应给予司法支持。《意见》规定，在
审判工作中需要妥善处理支持金
融创新与防范金融风险的关系。

点评! 一系列配套措施逐渐

推出! 是为了具有重大意义的温

州金融改革顺利进行"

" 万达$%亿美元收购全球

第二大院线集团&'(

大连万达昨天与全球第二大
院线集团./0签署并购协议。万
达的此次并购总交易金额%"亿美
元，包括购买$&&'股权和承担债
务两部分。万达并购后投入运营
资金不超过+亿美元，万达总共将
为此次交易支付!$亿美元。美国
./0影院公司是排名世界第二
的院线集团，去年年收入约为%+

亿美元，旗下共有!1"家影院，共
计+&%,块银幕，是全球最大的(!

/.2和!3屏幕运营公司。
点评!当年!日本索尼进军好

莱坞!如今中国企业也开始收购美

国文化公司" 本报记者 连建明

! ! ! !本报讯（记者 许超声）记者昨
天获悉，第五届“海通证券杯”中国股
市民间高手大赛开幕，即日起同时在
在金融界大赛官方网站和海通证券
各营业部接受实盘和虚拟盘报名。

证监会昨修订并公布《证券发行与承销管理办法》
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股市民间高手大赛开幕

71亿美元向雅虎回购20%股份

阿里巴巴重获“自由身”


