
! ! ! !经济合作与发展组织（经合组
织）近日发布最新经济展望报告认
为，世界经济逐步复苏，但仍然非常
脆弱，而且各地区间发展失衡，债务
危机使得欧元区成为世界经济复苏
的最大风险。
经合组织预测，美国和日本的

经济复苏要强于欧元区。美国经济

今明两年分别增长 !"#$和 !"%$；
日本今年增长 !"&$，明年增长
'"($；经合组织整体经济今年增长
'"%$，明年增长 !"!$。
经合组织经济学家汪骁在接受

新华社记者采访时说，欧盟增长几
乎停滞，不能对世界经济复苏作出
贡献。经合组织整体经济增长拉动
将主要依靠美国，日本增长加速是
“技术性的”，主要得益于灾后的公

共重建支出。
美国经济重获增长动力，去年

上半年以来，就业和消费支出显现
温和增长，预计实际 )*+今明两年
将逐步增加。但汪骁指出，美国的

经济也面临许多阻碍，如房地产市
场仍有大量待售房屋，阻碍了住宅
投资。
在去年底陷于停滞后，日本经

济已恢复增长，财政政策今年将提
供一些额外的刺激，正在进行的重
建开支将有助于支持需求增长。

新华社记者 李明 石序
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问!如果下个月希腊大选后真

的选择退出欧元区"希腊债务危机

会得到平息吗#

答!情况可能正好相反!首先希

腊政府将无法偿还所有到期债务"

全面的违约将使得希腊的信用一落

千丈!到时"希腊的日子可能比现在

紧缩还要糟糕! 虽然"这个过程中"

欧盟为了避免传染效应" 会与希腊

签署一个过渡协议来避免退出过程

中的混乱" 但是难以想象希腊未来

重新发行的本国货币将得到市场的

认可!于是"欧元可能还会在希腊流

通"成为保值的货币"但是政府官方

的支付手段将是德拉克马 #希腊原

货币$或新的货币%希腊民间的经济

活动和债权债务的清算将会出现不

可避免的混乱" 虽然希腊可以通过

法律规定国内的债券债务统统转换

成德拉克马" 但所有的欧元债权人

将试图将他们的债权尽可能快地变

现" 这本身就会增加希腊目前的金

融市场紧缩困境!仅此一项"就可能

使希腊的经济衰退进一步加重!

紧接着希腊政府将面临与债权

人艰苦谈判的境地"这种谈判不见得

比让欧盟和 !"#放松紧缩的要求容

易!在希腊政府与债权人达成所有的

债务重新安排协定之前"希腊政府恐

怕难以得到国际金融市场的认可"其

发行的本国货币为面值的债券可能

也不会有人问津"此时希腊政府只能

靠发票子度日"恶性通货膨胀就可能

出现! 到了这个时候"希腊人可能就

会悔之不及!

如果接下来希腊能够度过严重

通胀通" 不增加工资和福利将通胀

带来的本币贬值效应抵消掉" 希腊

就能够逐渐恢复竞争力" 并且逐渐

恢复经济增长! 从经济学上看" 这

与目前通过紧缩所要达到的效应是

一样的" 只是现在是要降低名义收

入水平" 而后者是保持名义收入水

平不变"降低实际收入水平!

如果希腊决定退出,欧元区会崩溃吗？
上海社会科学院世界经济研究所副所长、欧洲研究中心主任 徐明棋

! ! ! !希腊政党之间在维持紧缩政策上分歧难以弥合，导致无法组成联合政府，只
好重新举行大选。如果未来反对紧缩的左派联盟在大选中获得多数议会席位，其
政策必然与欧盟和IMF资助希腊的前提条件发生冲突，希腊退出欧元区就将成
为可能。现在，整个欧洲都在担心这种结果的出现，金融市场已经做出了反应，欧
洲股市一路下滑，西班牙、葡萄牙和意大利的债券收益率重新飙升。5月19日在
芝加哥举行的八国集团峰会也在宣言中呼吁希腊继续留在欧元区。那么希腊真
会退出欧元区吗？如果希腊退出，对于希腊和欧元区又将会产生什么样的影响？
我们请专家作一番分析。 $$$编者

问!希腊下月将举行大选"选

举结果会导致其退出欧元区吗#

答! 希腊的左翼联盟作为反对

派"利用民众对于紧缩政策的反感情

绪提出要与欧盟重新谈判"改变财政

紧缩政策在大选中获得了非常大的

斩获" 虽然其实力尚不足以联合其

他政党组阁" 但是民众的支持率看

好! 下个月举行的重新大选如果反

对紧缩的左翼联盟如人们预测的那

样取得多的选票多数并组成新的政

府"就会抛弃现在紧缩政策"这将使

欧盟和 !"#无法继续给予希腊资

助" 希腊的主权债务的全面违约就

不可避免!正是这一点让很多人认为

希腊退出欧元区将不可避免!

但是"希腊国内多数民众虽然

反对继续实施紧缩政策"却支持继

续留在欧元区"因为他们清楚地认

识到退出欧元区将使希腊付出极

其惨重的代价! 因此"希腊即使全

面违约其债务"也不会选择主动退

出欧元区! 那么"在这种情况下"

德国和其他欧元区国家能否将其

踢出欧元区&很多人认为如果希腊

不继续执行紧缩政策"德国将采取

措施将其逼出欧元区%但是笔者认

为" 如果希腊自己不选择退出"根

据现有的欧元区规则"德国其实很

难将其赶出欧元区"即便希腊主权

债务出现全面违约的情况%不过很

多分析家认为"如果希腊不退出欧

元区"其政府和国内银行无法继续

得到来自欧盟和 !"# 的资金"欧

洲中央银行也会对希腊银行停止

贷款" 此时希腊只有退出欧元区"

恢复自己的货币"才能通过发行货

币来为政府的赤字提供资金%然后

通过通胀和货币贬值"希腊就会逐

渐恢复竞争力%

其实这只是希腊一部分政客和

民众的愿景" 随着德国和欧盟对于

希腊退出欧元区威胁拒不退让的态

度逐渐变得明朗" 希腊民众对于退

出欧元区的代价也逐步认清% 希腊

下个月的大选结果恐怕还存在变

数"希腊退出欧元区只是可能"尚非

不可避免%

大选结果存在变数
退出可能正在增加

问!希腊债务危机究竟到了怎

样的程度#

答!希腊债务危机已经经历了整

整两年多"欧盟和!"#前后出台了三

个救助方案"但是希腊的经济状况不

仅没有好转"而且陷入恶性循环%

$%%&年'%月" 新当选的泛社会

主义运动政府由于没有与高盛达成

继续进行金融衍生品交易的协议"

原来被这些金融衍生品交易掩盖起

来的希腊财政赤字和债务规模巨大

的真相被暴露" 于是市场上出现了

希腊主权债务被抛售的风潮" 希腊

债务危机由此爆发% 希腊政府到期

的债务无法通过金融市场继续融资

来偿还"面临着违约的风险"在这个

过程中" 希腊主权信用级别被不断

降低"银行流动性不足"整个经济陷

入严重负增长%$%(%年)月$日"!"#

和欧盟与希腊政府达成协议" 决定

提供((%%亿欧元的资金援助" 帮助

希腊渡过难关%当然"根据!"#提供

资金援助的一贯做法" 提出的条件

就是希腊政府需要紧缩财政开支"

迅速将财政赤字和债务水平降下

来%希腊政府为了获得资金援助"只

有答应紧缩的条件%

$%((年)月"!"#和欧盟对希

腊执行紧缩计划进行检查"发现希

腊未能按照协议执行紧缩计划"于

是暂停了对希腊第五批($%亿欧元

的贷款发放"希腊债务危机进一步

恶化%此时希腊国内的社会政治形

势开始动荡" 民众开始罢工游行"

抗议紧缩政策%经过欧盟与希腊政

府的谈判" 与$%((年*月达成了一

项新的协议"那就是欧盟重新提供

(+&%亿欧元的资金"并且将贷款利

率降低" 期限由,-)年延长至')-

,+年"但是紧缩计划将必须继续执

行%$+''年&月底"欧盟和!"#再次

检查希腊紧缩计划执行情况"又没

能获得通过"欧盟恼怒之下停止了

第六批贷款的发放%

贷款停发"马上使希腊重新面

临违约泥潭% 为了不让希腊危机产

生连锁反应" 欧盟不得不又再次商

讨新的计划"'+月$*日最后达成了

希腊有序'违约(的方案"就是将希

腊政府欠私人部门的债务减值

)+." 使希腊政府债务负担因此减

轻了'+++亿欧元" 同时再给希腊提

供'+++亿欧元的新贷款%但是"财政

紧缩还是必须继续执行% 此时执政

的希腊泛社会主义运动总理帕潘德

里欧面对内外双重压力" 无法继续

执行财政紧缩的政策"只好在''月,

日宣布将欧盟的援助计划交给民众

投票公决%消息传出"欧盟主要国家

大为震怒"集中向希腊施压%最后帕

潘德里欧只好宣布辞职"在$+'$年)

月举行大选" 而在大选前由希腊资

深经济学家) 欧洲央行副行长帕帕

季莫斯任总理来执行与欧盟达成的

紧缩财政计划! 新政府的组成只是

暂时平息了危机"今年)月份的大选

没能让组成联合政府的两大政党即

泛社会主义运动和天主教民主党获

得所需要的多数继续组成联合政

府" 而反对紧缩政策的左翼联盟在

大选中支持率却得到上升! 于是希

腊危机再次成为焦点!

!

债务危机历经两年
经济陷入恶性循环

如果退出代价巨大
危机难以得到平息

"

! ! ! !问! 希腊退出欧元区对中国影

响几何#

答! 由于欧元是仅次于美元的

第二大国际货币" 欧元区发生的危

机必然会对欧元的汇率以及以欧元

计值的资产价格产生影响! 通过这

个渠道"与欧盟有重要经济关系)持

有欧元资产的国家和企业都会受到

冲击! 欧盟是中国的第一大贸易伙

伴" 欧洲经济陷入新的衰退对于中

国的影响肯定是负面的! 受欧洲债

务危机的影响" 中国今年以来对欧

洲的出口增速已经明显下降" 希腊

退出欧元区带来的冲击可能会比美

国次贷危机的冲击还要大!

中国还是外汇储备的第一大

国" 我们的欧元资产规模也不可小

瞧" 希腊退出欧元区对于欧元稳定

带来的冲击也会令我们的欧元金融

资产价值受到一定的损失!

不过"总体而言"希腊退出欧

元区对中国可能产生的负面影响

都属于间接的影响"处于可控的范

围之内!我们的银行在希腊的涉足

不深" 金融机构的直接损失很小!

希腊债务也不是中国持有的主要

欧元债务"中国与希腊的贸易在整

个中国与欧盟贸易中所占比重也

不大!

尽管如此" 总体影响仍是负面

的! 因此"中国也需要做好准备"将

损失控制在最小!同时"也应该尽可

能帮助欧洲克服由这一冲击带来的

困难" 与国际社会一起帮助希腊继

续留在欧元区!

连锁反应似难避免
欧盟也将受到重创

问!如果希腊退出"欧盟将会受

到怎样影响#

答!一部分欧元区国家学者和大

多数德国人认为对于欧盟未必是意

见坏事"因为欧元区其他国家可以因

此甩掉包袱" 一个一体化程度更高)

财政状况逐步得到改善的欧元区将

比现在更加稳定! 但是"也有很多人

担忧希腊退出欧元区带来的冲击波

会扩散至葡萄牙)西班牙"欧元区将

可能面临解体的前景! 笔者认为"希

腊退出对于欧盟有巨大的负面冲击"

连锁反应似乎无法避免!

首先" 市场对于其他负债率高"

经济增长前景暗淡的国家也会失去

信心"资本外逃的风潮将席卷这些国

家"从而使得西班牙)葡萄牙)意大利

等国家的经济雪上加霜!

其次" 这些国家政府在市场的

融资能力将受到进一步打击" 融资

成本将重新飙升! 欧元区政府债券

市场将陷入混乱!

再次" 如果欧洲中央银行解救

不及时" 大面积的银行倒闭将可能

会发生" 因为在资本外逃中首先遭

受冲击的是商业银行" 挤兑风潮将

使大多数银行陷入困境! 而一旦形

成新的金融危机" 欧洲经济的二次

探底也就不可避免!

最后"欧元区国家将陷入更加意

见分裂的状况"因为需要救助的国家

可能会增加"需要的救助资金额必然

也会大幅度提高"而对于如何筹资现

在就意见相左的德法两国能否继续

保妥协就会成为问题!让欧洲央行不

计成本提供贷款和发行共同债券等

办法似乎很难被德国接受"而那些面

临违约的国家将肯定会在这个问题

上与德国发生冲突!

据全球 /)+多家金融机构参加

的国际金融协会一项内部的报告估

计" 希腊退出欧元区引起连锁反应

造成的经济损失将高达 ' 万亿欧

元!笔者认为这一估计并不为过"因

为现代经济是信用经济" 一旦信用

遭受重创" 整个经济为此付出的代

价必然十分巨大!

但是"笔者并不认为这将导致欧

元区走向崩溃"因为只要欧元区的几

个核心国家真正想维护欧元"他们是

可以让危机得到化解的! 首先"他们

可以与希腊达成有序退出的协议"在

希腊退出的过程中继续给希腊提供

资金援助"不让希腊出现全面违约的

混乱状况! 其次"达成妥协发行欧元

区共同债券"筹措足够资金建立坚实

的防火墙!再次"让欧洲中央继续对商

业银行放款" 在通胀率不高的情况下

采取更加宽松的货币政策!最后"与国

际货币基金组织协商" 启动新的救助

方案" 以防市场对于希腊退出欧元区

过度反应!

欧元区若发生危机
对华影响肯定负面
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