
! ! ! !日前，中国租车行业龙头神州
租车宣布赴美!"#暂缓，人们得以重
新审视这个热闹的行业。神州租车
给出的解释是：受目前资本市场状
况影响，公司价值未能得到合理体
现。然而市场人士普遍认为，其高达
$%&以上的负债率应该是此次上市
受阻的主要原因。
数据显示，截至'%((年$月)%

日，神州租车累计从金融机构借贷
(*+),,亿元，资本性租赁共,$%万
元，从联想控股借贷,+-$.亿元，累
计共有((+/.(亿元的净流动负债。
根据美国财经网站公布的神州租
车上市计划，本次 !"0 预计最高
融资为(+,/亿美元。因此，神州租车
在1"#资金用途栏填写的第一条就

是：“偿还债务”。
实际上，在'%%$年、'%(%年以

及'%((年前$个月，神州租车的净
亏损分别为)'%万元、-))%万元以
及(+(*.亿元，面对连年亏损，神州
租车在招股说明书中表示：公司未
来一段时间内都无法实现盈利。

高负债是目前租车行业普遍
存在的问题。租车行业是一个重资
产、高投入、效益产出很慢的行业。
运营成本主要来自三个方面：一是
折旧，二是日常运营，三是市场推
广费用，其中仅汽车折旧就占运营
成本的一半以上。作为目前国内最
大的汽车租赁企业的神州租车，其
经营管理模式来自于发展相对成熟
的欧美汽车租赁行业，在吸收经验

的同时，也无法避免相同的负债经
营模式。
另外，目前中国租车市场正处

在发展的初级阶段，市场尚未定
型。数据显示，目前中国汽车租赁
市场仍比较分散，共有(万余家汽
车租赁公司，到'%((年底，市场的
前五位的公司'%(%年和'%((年的
合计市场份额分别是$&和((&，而
在租车业比较发达的美国市场，市
场前五的份额合计高达$,&。
高负债又决定了租车行业急需

大笔资金注入。在中国，提供汽车金
融服务的公司少之又少，还没有成
气候。因此，租车公司目前解决买
车、车辆折旧问题需要的资金，只能
靠投资机构“输血”。神州租车暂停

上市的直接动机是投行给出的价格
远远低于大股东可以接受的底线，
也表明了目前资本市场对租车行业
的态度。如果此时选择流血上市贱
卖公司，对神州租车来说毫无意义，
暂停上市算是“识时务”之举。
业内人士表示，神州租车这类

公司上市其实还是有利于国内该产
业发展的，与电商企业“赔本赚规
模”思路相同。通过短期利润受损，
试图换来用户和市场，或许能得到
资本机构的认可。但不可否认的是，
在资本的支撑下，快速催肥市场，产
生恶性竞争，已成了租车行业的真
实镜像；资本市场对租车行业成长
的可持续性、高负债率以及公司治
理等问题存在担忧。 雍君

! ! ! !在享受)%%%元优惠后，只花
,万多元，便可拥有(辆正统商务
2"3，送货、接人又实用又体面。
这样划算的一笔购车账，自是赢
得了消费者尤其是众多个体老
板的欢迎。

据悉，这是风行汽车推出的
一项主题为“全能商务，黄金升
级”的菱智(+.4升级置换活动。
凡是原拥有或曾经拥有一辆微
客或轻客的车主，购买菱智(+.4

新车，即可获赠价值)%%%元的大
礼包(份，同时享受专业的二手
车置换评估服务。在这一升级置
换活动下，菱智(+.4愈发炙手可
热。最新的数据显示，-月，菱智
(+.4通过该活动共集客近.%%%%

批次，而菱智(+.4也在-月销售
,,/$台，再创月销量新高。

菱智(+.4起售价,+./万元，
主力车型售价在.万5/万元，是
为那些经济实力有限，却希望拥
有体面生活的个体老板及私营
业主量身打造的车型，也全面满
足了基层公商务群体的用车需
求。菱智(+.4的轴距为'/%%66，
车长-.-,66，比传统微客车型
足足长出近半米，辅以$种座椅
组合，在体面的商务形象、超大
的使用空间、舒适的驾乘享受、
系统的安全保障等方面均遥遥
领先于市场上在售的微客、轻客
等车型。菱智(+.7自去年底上市
以来，便持续热销，当前月销量
始终保持在,%%%台以上。

另据了解，风行汽车最新推
出的，经过四重升级的'%('款菱
智8,系列也火热上市。

! ! ! !日前，丰田（中国）董事长
兼总代表佐佐木昭在接受本报
记者专访时表示，'%(,年之前，
丰田要在华实现混合动力车型
的大规模生产和销售。
丰田在北京车展上展出了

以第三代普锐斯、第七代凯美
瑞尊瑞、9:'%%;等混合动力车
型领衔的,%款重量级车型。其
中包括“云动双擎”)辆全球首
发车。这是丰田中国首个自主
战略“云动计划”自今年)月(日
启动后的一次阶段性成果展
示。
众所周知，丰田汽车是全

球混合动力的龙头老大。据统
计，丰田汽车在全球约/%个国
家和地区出售(.种混合动力车
型，截至目前其混合动力汽车
的全球销量已经累计超过了
)%%万辆。
对于全新第七代凯美瑞上

市后所采取“一车四系”多代同
堂的市场策略，丰田（中国）执
行副总经理董长征解释道：“那
是因为上代凯美瑞太经典、太
受欢迎了，所以我们决定延长
它在中国市场的销售生命周
期。”
他同时指出，“云动计划是

丰田积极真心推动中国事业的
战略，同时也是丰田对中国的承诺。丰田
日后在中国市场推新车时，一定会更多
地推出拥有新能源技术的车型，这也是
‘云动’双擎的真正价值所在。”

丰田中国高层同时表示，在中国市
场的混合动力汽车（<=3）、外插充电式
混合动力车（"<=3）、电动车（=3）等节
能、新能源汽车已准备就绪，从而积极
响应-月(/日国务院通过的《节能与新
能源汽车产业发展规划（'%('5'%'%

年）》。这亦展现了丰田努力成为真正普
及新能源车、且新能源产品阵容最丰富
汽车厂商的决心。 罗裕
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中国租车业遭遇“高负债”经营

! !通用汽车旗下雪佛兰品牌与英超豪门俱乐部曼彻斯特联队日前在上海

共同宣布!雪佛兰品牌成为曼联的官方汽车合作伙伴!双方正式签订了为期

!年的合作协议"来自曼联的两位著名球星!红魔左翼瑞恩#吉格斯和有$曼

联领袖$之称的传奇"号布莱恩#罗布森参加了发布会%

上海通用汽车副总经理蔡宾表示#$雪佛兰与曼联两个百年品牌的合作!

将让越来越多的中国年轻人和年轻家庭!在享受高水平赛事的同时!在足球

激情中感悟雪佛兰所倡导的&坚持热爱'追逐梦想(的品牌精神%) 余音

菱智1.6升级置换受欢迎
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