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! ! ! !本次央行降息后，我们发觉一个
奇特的现象：几乎所有的银行真正降
低的只有两年以上的利率，而一年以
内的利率多数没有变化。
贷款利率的浮动早有先例，而存

款利率浮动却是头一遭。今后人民币
存款利率也会像外汇存款利率一样根
据银行自身情况，在央行允许的范围
内进行上下浮动。这样的改变对当下
我们老百姓的理财规划有何影响呢？
笔者认为主要在以下两个方面：
首先，进入 !"#!年以来伴随着通

货膨胀逐步得到控制，经济却呈现下
降态势，央行开始逐步放松银根，年内
已多次下调存款准备金率。虽然市场
也有降息的预期，但在这个时点降息
确实始料未及。这充分说明央行对今
年通胀控制的信心以及对经济下滑的
担忧。大家都知道利率的调整是有趋
势性的，一旦转向，在同一方向上至少
要进行两次以上的操作。也就是说接
下来继续降息成为大概率事件。对于
一些需要长期储存的资金，我们可以
趁目前较高的利率把它尽早转换为定
期存款，以免今后利息下降带来损失。
其次，从今往后，我们老百姓在选

择定存特别是长期定存的时候也需要
稍微做一下比较，因为现在存款利率
不再统一，银行的选择多少会影响到
自己的收益。另外伴随着整个资金面
的宽松和利率的下降，目前很多银行
理财产品的收益也呈下降优势，相对
于定存的比较优势趋弱，如果存款利
率是基准利率上浮 $%&，那其实和同
期理财产品收益相差不会太大。更何
况存款利率是固定保证的，而很多理
财产品的收益并非完全保证。所以，与
其辛苦地比较各家银行理财产品的收
益率，还不如直接选择那些存款利息
高的银行去定存。
笔者另外想说的是，此次存贷款

利率允许浮动确实值得引起大家关
注，但家庭理财更要注重整体规划，不
必因此次调整就大幅提高长期存款的
比例。毕竟存款只能作为基础资产或
是保障资产的一部分，且期限较长的
定存本身也伴随着流动性的损耗。若
想提高整体理财收益水平，还需做更
多的资产配置。目前，存款准备金和利
率的走低已表明资金面宽松已是大势
所趋。股市、黄金等投资标的在经历了
上半年的大幅回调后，也正酝酿着新
的投资机会。如果因为一味追求稳定
收益而放弃获得超额利润的可能，从
理财的角度也是失败的策略。所以建
议大家从容看待利率浮动，根据自己
的资产情况做好合理的安排。刘浏浏

! ! ! !央行的这次降息是利率市场化
的一种尝试，允许存款利率上浮，贷
款利率下浮。从表面上看来，存款基
准利率是降低了，但却允许在一定
范围内浮动，经过市场博弈的必然
结果就是大部分银行会采取最高或
接近最高的存款利率水平。

银行利率长降短升
在目前情况下，银行的主要

收入来源还是利差，存款余额的
重要性不言而喻，没有哪家银行
会真的把存款利率降到基准利率
的，否则等于把存款市场拱手让
于他人。一部分银行根据自身的
存款结构进行了一些差异化利率
调整，如用中短期存款利率不降、
长期利率降低的方式来调节存款
结构。所以，第一次降息，存款方
面实际上不能绝对说是降息还是
升息，对一部分银行、某些品种来

说甚至于相当于升息。

实体经济休养生息
利率市场化后，理财模式变得

更为复杂了。就股市而言，降息后第
一天开盘前不少人认为这是利好，
股市肯定得涨。但他们未料到市场
博弈的实际结果是，不但存款利率
未降，反而有的银行还升息了。

存款利率未降，贷款利率却降
下来了，这对上市企业来说是利
好，可以减轻企业利息支出压力，

有利于企业的休养生息。然而对银
行来说，短期看，减少了利差收入。
长期看，银行收入的根本来源是广
大的实体企业，只有企业日子好过
了，银行才会有好的长期收益。从
这个角度来分析，这种政策有利于
'股构筑底部。或许，这正是孕育下
一波牛市的信号，现在我们要做的
就是等待。

长期存款比较划算
各银行利率不同后，百姓选择

的余地更大了。可以根据自己的生
活方便程度和银行服务、安全等因
素，选择利率较高的银行。但是盲目
地认为哪边利率高就“存款大搬家”
的做法也是不可取的。计算一下就
会发现，没有到期的存单，如果提前
支取转存，绝大多数情况下是不赚
反亏的。

考虑到这只是新一轮降息周
期的开始，一部分城商行和小股份
制银行的存款利率上浮到顶，实质
为升息等因素，如果正好存单到期

转存的，厌恶风险的保守投资者可
以根据自己情况存个较长定期的。
在这部分银行中三年、五年期的存
款比买理财产品还划算安全。如本
地某城商行三年、五年定期利率分
别为()$$(&和(*+$,，大大高于一
些大银行的-*+(&和(*$&的利率水
平。而市面上，高于这个利率的理
财产品并不多，有的话还不一定能
买到。

刚需买房可以出手
贷款利率的下调，对于想买房

的朋友来说也是一大利好。现在公
积金的贷款利率已经下调了，刚性
需求者此时购房也算一个不错的选
择。毕竟房子的消费功能是最重要
的，我们不能期望在未来的某个时
候房价一定会跌到某个价位。不过，
对于投资投机性的买房，因影响因
素较多，要慎重。 陆宏

! ! ! !我保存着央行 +"年来、-"多次调整存款
利率的完整记录，并推算出：以 $.(+年开始存
款，每年转存一次，全部本金加上复利大约是
$/倍，与这些年间物价（012）上涨幅度，基本能
持平。高于此的有副食品、水费、教育费，低于此
的有食油、白糖、鸡蛋以及电费、衣着类，持平的
有大米、猪肉等，而最便宜的是耐用品，如手表、
缝纫机、电风扇，上涨只有一两倍。
改革开放之前，是存款者的黄金时期，有些

人就是靠拿利息过日子。最吃亏的是上世纪 .%

年代初。进入 !$世纪以来，虽然有时出现负利
率，但是大体上还不至于相差太多。大家觉得物
价涨，生活费用高，很大原因是由于我们的生活
水平在提高，装电话、用手机、孵空调、坐出租，
家家用电量比往昔增加了多倍。
上世纪 3%年代起，物价逐步上扬，手头稍有

积余，留意保值。最初排队买过石化公司债券，利
息颇优厚。上世纪 .%年代中，我把钱悉数换成美
元、港元；!%%%年后，全部换回来，做得还对头。
前几年，有人看我不敢冒险炒股票，建议做

基金。了解后大失所望，要想收益多点，本金就
要冒风险；要想保住本金，利率比普通存款高不
了多少，为这点点好处，犯不着花时间和精神。
这次央行调息后，有些银行存款利率不减反

增，一年期提高到 4)(/(,，其实提高的只等于一
年里的 /天利息。愚意以为：有能耐、有门路的
人，可以找有较大利益的投资项目去干，担点风
险；有兴趣、有精神的人，可以研究操作一些短
期理财产品；而为数不少的人像我这样，任凭还
会有多少次利率调整，以不变应万变。金泰康

! ! ! !央行这次实行存
贷款利率浮动，许多
银行立即行动。有些
银行例如四大行选择
了维持一年以下存款
利率与降息前无变
化，实际上浮了利率；
有些银行用足政策，
上浮 $%!，实际利率
不降反升。央行的利
率初步市场化，无论
对银行还是对老百姓
的理财观产生了一定
的震动。今后，这样的
差异会越来越大。那
么，我们该如何逐步
改变理财观念，适应
这样的变化呢？笔者认为，可以从以
下几个方面考虑：
第一，对银行，考虑安全性问

题。这次利率变动，有些人将存款搬
家，找利率最高的银行存。利率高，
虽然能够获得比其他银行更多的利
息，但随着银行市场化，竞争会越来
越激烈，我们不得不考虑银行存款
的安全问题。
第二，不能光看利率高低，还得

看服务。降息后，各银行的存款利率
虽然有差异，但不是很大。例如，最
高的一年期存款利率是 4)(/(!，大
多数仍然保持了原来的 4)(!，差异
也就 %)%/(!。说句老实话，就为了
这点小差异，不顾银行的服务质量
怎么样，忙着搬场没什么必要。对银
行，我们更应该看服务，看收费。例
如，笔者主要存款的一家银行，虽然
此次利率没有调至最高，但它的服
务非常好。工作人员办事快速，服务
收费也不高，而且许多服务是免费
的。另外，这家银行人不多，礼拜天
也开门服务，而且在家门口附近，非
常方便。许多好的理财产品，客户经
理总是很快通过短信等通知。这样
的银行，我不可能为了很小的利率
差异转存他行的。
第三，理财不能盯着存款，还得

看其他产品。现在的理财方法很多，
例如许多银行不断推出理财产品，
不仅利率高于银行利率，而且安全
性也不错。另外，企业债券、通知存
款、短线理财产品，其收益大多数都
超过了银行存款，而且资金运用非
常方便，可以放心投资。
总之，在利率浮动时代，我们的

理财选择万变不离其宗，重要的还
是安全、服务和方便。 陈奇

! ! ! !笔者认为，在利率浮动之际，把握短期理
财债券型基金的机会是很重要的。去年参与货
币型基金的投资者个个是赢家，今年上半年参
与各类债券型基金的投资者，在整体上又是获
得较大正收益的。作为基金创新类新产品的理
财债券型基金就是目前一个较好品种。
实现资金的安全稳健增长，成为现阶段人

们理财的共同诉求。除银行存款之外，银行的
低风险理财产品，各种稳收益的基金（如：货币
型基金、保本基金等）受到人们普遍的重视。从
综合考虑来看，理财债券型基金是可以重点考
虑的。因为理财债券型基金透明度较高，投资
者可以根据具体情况估算自己可能获得的大
致收益；只要不赎回就会自动滚动，能够有效
地解决银行理财产品断档的风险；具有认购起
点低、手续费低的特点；流动性适中，一定时期
里的封闭设计能够有效减少产品申赎对基金
规模带来的冲击，从而降低收益波动。
从目前来看，理财类债券型基金主要投资

于银行存款、各类债券等固定类收益产品，具
有较好的安全性、流动性、收益性、稳定性。今
年股票市场持续低迷催生了整个债券市场的
慢牛行情，由于央行三年来首次降息真正推动
了债券市场不断走牛，在上半年债券市场整体
高歌猛进的时候，今年下半年理财债券型基
金、保本基金之类风险低、收益稳的产品，将会
继续受到投资者的欢迎。

所以，在利率浮动的日子里，努力把握投
资机会，积极合理地参与基金尤其是债券型基
金，是一个较好的途径。 程大庆
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