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大公司盈利居前
尽管二季度市场坐了趟“过山

车”，上证指数二季度先扬后抑下跌
了 !"#$%，但偏股型基金二季度表
现良好，合计实现利润 $&'"#( 亿
元，其中股票型基金合计利润
(()"&&亿，混合型基金则以 !*("+&

亿元的利润水平紧随其后。低风险
类型基金也在二季度悉数有所斩获。
其中，债券型基金二季度获利 *+"),

亿，货币型基金屈居次席，二季度实

现利润 ++"#+亿。二季度 -.//基金
合计亏损 +'"*(亿元，成为二季度
仅有的一类出现亏损的基金。

从基金公司利润看，#)家公司
中有 #$家实现正收益，公司规模与
盈利能力基本相关。五家资产规模
超过千亿的公司广发、嘉实、博时、
易方达和华夏的表现抢眼，合计利
润分别为 +("&$ 亿、+&")+ 亿、(#",*
亿、(#"(&亿和 &#"$!亿。值得一提
的是，传统上占据利润头把交椅的
华夏基金二季度将行业领先地位拱
手让于广发，退至第五。

单只基金，二季度利润居前的
多为股票型基金，其中华宝精选成为
二季度最赚钱的基金，实现利润 )",)

亿元；广发聚丰、同庆 0和添富均衡
(只产品紧随其后，利润分别高达
)"*+亿、)"(&亿和 )"('亿。华宝兴业

行业精选二季度获得 )",) 亿元利
润，净值增长为 )",,%，相比沪深
(''指数的超额收益达 )")&%。

王氏印记不复有
二季报数据显示，“华夏大盘”

基金的重仓组合二季度几乎被“清
洗”一空，王亚伟时期的十大重仓股
仅余下两只银行股———兴业银行和
招商银行。其余包括广汇股份、大秦
铁路、中国联通、中国石化、东方金
钰、华泰证券、南风股份等在内的八
只重仓股悉数遭遇更换。而华夏策
略基金的十大重仓股，也被更换了
六只。包括大秦铁路、东方金钰、兴
业银行、华泰证券、招商银行、洪都
航空。剩余 +只重仓股，广汇股份和
云南城投也遭大幅减持，仅中国联
通和中国石化未见调换。

在行业配置上，王亚伟时代非
常鲜明的行业配置特点也被“稀
释”。以华夏大盘为例，王亚伟在一
季度末，重仓配置房地产股近 &'个
百分点，金融保险股 !&个百分点，
几乎是业内重仓地产和券商最多的
基金之一。而至二季度末，两个行业
的配置比例都下跌近一半。组合配
置明显趋于平均化，也是不争的事
实。分析认为，随着王亚伟以及那些
曾经被高度关注的另类投资方法和
理念已渐渐远去，华夏昔日的王牌
基金，已不复有“王氏”印记。

布局新兴成长股
二季度国内实体经济延续了低

迷态势，基金纷纷将“见底”时间往
后调至三季度。嘉实增长基金表示，
三季度国内经济触底的可能性较

大，再加上欧债危机暂时得到初步
解决，判断三季度股市仍然存在结
构性投资机会。不过，虽然基金认为
三季度经济有望见底，但对于其增
长并未抱有太高期望，取而代之的
是“小幅回升”、“温和复苏”、“过程
缓慢”等字眼。
另外，基金经理二季度报告中普

遍认为，减持成长性较弱的传统品
种，将更多资金用于布局受益于经济
转型的新兴成长股。景顺长城投资总
监王鹏辉管理的基金在二季度大幅
买入兆驰股份这样的新兴成长类品
种。王鹏辉解释称，二季度宏观经济
下滑超出市场预期，传统制造业产
业产能过剩的压力逐渐显现，经济
增长方式转型过程中将涌现出一批
又一批优秀企业，这将为市场提供良
好的投资机会。本报记者 许超声

! ! !石煤装备1''&#,!2公司此次拟发行 $'''

万股，发行后总股本 &''''万股。其中网下初
始发行数量为 &$''万股，占本次发行总股数的
$'%；网上发行股数为 &$''万股，发行价格确定
为 )"+元3股，对应市盈率为 &'倍。发行前每股净
资产 &"&,元，网上申购日 )月 &(日。

招股意向书显示，公司是国内煤炭机械
装备行业集研发、制造、销售及服务于一体
的高新技术企业，主营支护机具、安全钻机、

掘进设备和运输机械等煤炭机械装备，是国
内煤炭装备制造业的专业供应商与服务商之
一。&'',年度4&'!&年 !4(月公司营业收入
分别为 !,)*$万元、&$,(&"&*万元、(!&),"&#
万元、*,&#"&)万元，净利润分别为 (#!*"*#

万元、#!,!"'$万元、$'$&")+万元、!#&(",+万
元，&'!!年度每股收益 '"(+元，&'!&年 !4(

月每股收益 '"!!元，募集资金主要用途煤矿采
掘设备产业化项目，项目总投资 ('!''万元。

红宇新材 5(''(+$2 此次拟发行不超过
&+''万股，发行后总股本 ,#''万股。其中，
网下初始发行数量为 !&''万股，网上发行数
量为 !&''万股，发行前每股净资产 &"*#元，
网上申购日为 )月 &+日。
招股意向书显示，公司专业从事耐磨铸

件产品的研发、设计、生产、销售，并为客户量
身定制耐磨铸件高效节能技术解决方案。
&'', 年度4&'!! 年度公司营业收入分别为
!&#''"'$ 万元、&'*(#")! 万元、&++)$")+ 万
元，净利润分别为 ('*'"*#万元、+#$!"')万
元、$),'",) 万元，&'', 年度每股收益 '"+(

元，&'!'年度每股收益 '"#$元，&'!!年度每
股收益 '"*'元。募集资金量将投资于金洲新
区二期工程年产 &"$万吨高合金耐磨铸件项
目，项目总投资 &!#(#元。

本报记者 李辉

! ! ! !伴随着沪深交易所新退市制度的正式出
台，0股多家公司长期亏损、资不抵债的 67

类公司的退市风险骤然增加，也迫使这些公
司加快了重组保壳的步伐。

日前 67泰复策划中的重大事项逐渐揭
开了“面纱”。公司正筹划与山东鲁地矿业投
资等相关方的重大资产重组事项。对于刚刚
才成功“摘星”的 67泰复来说，向矿企道路上
迈出的这一步无疑备受期待与关注。

)月上旬，67北人发布公告称，公司将
与实际控制人北京京城机电控股有限责任公
司进行资产置换。67北人称，拟以全部资产
和负债与公司实际控制人北京京城机电控股
有限责任公司的气体储运装备业务相关资产进
行置换。重组完成后，67北人主营业务将变更为
气体储运装备业务。67宝龙上周公告称，公司重

大资产重组获中国证监会并购重组委审核有条
件通过。67宝龙拟向控股股东吴培青及其关
联企业东莞市威远实业集团有限公司出售全
部资产及负债，同时向吉隆矿业全体股东发
行股份购买赤峰吉隆矿业 !''8股权。

除了上述保壳有决定性进展的 67类公
司外，一些 67公司在保壳上近期也取得了
阶段性进展。967钛白 !!日发布公告称，公司
重整计划草案已制定完成，对出资人权益调整
方案作出变更，并将于近期召集债权人和出资
人进行审议。在此次的方案中，大股东和潜在
的重组方金星钛白进一步作出了让步：第一
大股东中国信达“彻底退出”的同时，金星钛
白受让的股份也大幅减少至 +$''万股。

)月 &日，967国商召开股东大会，通过
了将公司投资性房地产后续计量由成本模式

改为公允价值计量模式的议案。此次更改会
计准则后，深国商旗下的核心资产将得到重
估，深国商将从净资产为负、资不抵债的 67

类公司扭身一变成为拥有巨额净资产、保壳
有望的公司。

而 967华科近日公告，)月 !#日，公司
收到股东华阳集团的通知，经过公开征集与
竞争性谈判，华阳集团最终确定山西梗阳投
资有限公司、郦美莲、刘桂珍为所持华阳科技
股份受让方，华阳集团已分别与山西梗阳投
资有限公司、郦美莲、刘桂珍签订了股权转让
协议。公司称，上述股权转让协议需逐级上报
相关部门批准后生效。华阳集团将按规定办
理股份转让相关手续。而随着此番股权转让
“尘埃落定”，无疑将有助于公司重组获得实
质性的推进。 本报记者 李辉
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! ! ! !创业板首批中报昨日出炉。
上海凯宝 （('''(,） 净利增
++"',%；朗源股份（(''!)$）净利
增 $"'(%，拟 !'转增 !'股；隆华
传热（(''&#(）净利下降 !#"!%。

上海凯宝（('''(,）中报显
示，报告期公司实现营业总收入
$"#$+)亿元，同比增 +("&&%；归
属于上市公司股东的净利润
!"&&!*亿元，同比增 ++"',%；每
股收益 '"+# 元，同比增加
+(")$%。报告期内公司主营业务
痰 热 清 注 射 液 营 业 收 入
$#!($"!!万元，较上年同期增长
+("+)%，主要是公司产能逐步释
放，产品销售保持良好发展势

头，形成主营业务利润保持一定
幅度增长。

朗源股份（(''!)$）中报显
示，报告期公司实现营业总收入
&"&&))亿元，同比下降 $"#&%；
归属于上市公司股东的净利润
&*'+"+$万元，同比增 $"'(%；每
股收益 '"!&元，同比无增长。公
司中期推出每 !' 股转增 !' 股
的分配预案。朗源股份表示，上
半年公司整体经营状况稳定，业
绩稳定增长，但增速放缓。主要
原因是出口产品由于去年采购
成本上升而导致毛利下降，出口
量同比略低。

隆华传热（(''&#(）中报显

示，报告期公司实现营业总收入
!",($+亿元，同比减少 ,"$%；营
业利润 ($(,")'万元，比上年同
期下降 !!"!)%；归属于上市公
司股东的净利润 (''#"'&万元，
同比减少 !#"!%；每股收益 '"!,

元，同比减少 !("#+%。
隆华传热在中报中表示，报

告期内，公司继续推进与大型石
化、电力等企业和设计院所的项
目合作，市场占有率不断扩大。
但受宏观调控的影响，下游行业
投资进度放缓，工程项目延期继
续，使公司的产品不能按照合同
约定及时发货。 许岩

! ! ! !南国置业（''&('$）
公告称，公司于 &'!&年
)月 !,日接到公司第一
大股东及董事长许晓明
的通知，许晓明基于对
目前资本市场形势的认
识及对公司未来持续稳
定发展的信心，于 &'!&

年 )月 !,日通过深交所
证券交易系统增持了公
司股份 !''&#!# 股，占
公司总股本的 '"!'++%，
成交均价 $"$&元3股。

截至 &'!& 年 ) 月
!,日（本次增持后），许
晓 明 持 有 公 司 股 份
+*$+!!!&*股，占公司总
股本的 $'"$#%，仍为公司第一
大股东。 晓岚

石煤装备拟发5000万股
红宇新材拟发2400万股

网上申购日7月23日24日

退市临近多家ST公司加速重组

67家公司1086只基金二季报披露完毕

二季度基金盈利619亿元
67家基金公司旗下

的 1086只基金二季报
昨日全部披露完毕。67
家公司旗下全部基金二
季度共实现利润618.88
亿元，纳入统计范围的
1086只基金中有 962
只二季度利润为正，
88.58%的基金产品实现
正收益。
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! ! ! !都在说要倡导价值投资，但对什
么是价值投资，市场还有不少误解。
提到价值投资，当然就要联系

到业绩。股价跟业绩的商，就是市盈
率。所以，重视市盈率，就是价值投
资。不过，即使 $倍的市盈率，按理
五年就能收回投资成本，但如果上
市公司一毛不拔，那五年怎么收回
成本呢？
还有一个市净率概念，就是股

价除以净资产。市净率低，说明你买
的股票是有净资产做保证。听上去，
这也是重视价值投资。问题是，净资
产的概念，只有企业破产的时候才
能变成真金白银。但如果上市公司
真的破产了，股价恐怕已经跌得一
文不值，这又哪来价值投资了呢？
其实，分红回报才是价值投资的

基石。不管股价涨跌，如果持有它，每
年都能得到一个不错的分红，即使套
住了，回报也不错，这才是真正的价
值投资的概念。并不是通过价格的涨
跌来实现回报，而是通过分红让自己
的资产得到保值、增值，这才是价值
投资的真谛。有这个做基础，股价涨
了，固然可喜，但股价不涨或股价下
跌也不可怕。举个例子，超级大盘股
工商银行现在不到 +元，过去三年，

扣除红利税后，每股平均每年分红为 '"!#$#

元，分红回报超过 +%，这样的股票即使套住
了，也套个心安理得，就当存在银行。

今年$月份，证监会颁布了关于进一步落
实上市公司分红有关事项的通知，林林总总一
共列了九条，这是目前对促进上市公司分红而
采取的最新措施。从实际的情况来看，的确取
得了一些效果，比如十年未分红的高鸿股份公
布了一个未来三年股东回报规划，承诺原则上
一年分红一次。再如某家银行，过去 &(年累计
通过配股和定向增发，在市场拿走了 +''亿，
但分红总额仅为 &!亿，每年 !亿不到。时隔
四年之后，最近也开始分红了。这些变化，都
跟管理层所做的工作有一定联系。
不过，分红毕竟是上市公司自己的权利，

它受到《公司法》、《银行法》、《证券法》等一系
列法规的牵制。作为行政主营部门，恐怕也不
能逾越上述法律和制度，直接干预上市公司
的自主权力。即便如此，在推动上市公司更好
的回报投资者的道路上，还是大有可为的。比
如：一是唤醒他们的良知和责任，并营造合适
的舆论氛围。二是完善各种制度与规章，让违
规者受到惩罚。三是从利益引导上，对重视分
红回报的上市公司进行鼓励和奖励。
其实，市场好的时候谁也不会计较分不分

红，或分红多少。但市场较弱时，分红就成为投
资者聊以自慰的一份回报。强势市场，以进攻
为主，关注的是股价涨跌和实现价差；弱势市
场，以防守自保为主，而在防守自保中，分红回
报是一个重要手段。从这个角度来说，弱势市
场更要讲究价值投资。而价值投资，最重要的
评判标准就是分红回报的多与寡。 瀚 民
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