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! ! ! !本周 !股市场出现加速下跌
行情，源于周三消息面的因素，使
得本来就弱不禁风的 !股即以放
量长阴收盘，其中仅周三单日沪市
!指跌去 "#点之多，深市 !指更
是跌去 $%点之多，周四和周五在
底部有所企稳，但是 !股元气已
经大伤，要想恢复性上涨，恐怕短
期面临心理和技术面较大的阻力。

本周 !股爆炸性的消息莫过
于闽灿坤 !面临退市的影响。类
似闽灿坤 !这样的 !股公司，其自
身业绩还行，股价却连续低于面值，
实际上在很大程度上与 !股市场环
境有关。!股对境内市场开放已逾 "#

年，如今像闽灿坤!这种连续 %年盈
利的公司，竟然落得要退市的地步，
持有该股的投资者可谓莫名其妙踩
到了地雷。如果当初闽灿坤发行 &

股而不是 !股，那么上市 $#年来，
它至少是有条件再融资的，也许局
面就会有较大的改观。

!股市场发展长期停滞，!股
市场被逐渐边缘化。相关政策的缺
失，确实对 !股公司带来了很大
的负面影响，也给 !股投资者造
成了不小的损失。目前来看，!股
的下跌因素可能还会继续发酵，短
期的筑底行动应该会得以延续。

上海新兰德 马宜敏

市场人气极度涣散
! ! ! ! 欧债危机阴影再次笼
罩，欧美股市均出现了大跌，
西班牙股市跌幅更达 '(，跌
幅创下 "年来之最。受此影
响本周一两市双双低开，之
后股指快速回调，对投资者
心理造成了一定的悲观心
理，影响了市场的信心，市场
再次创出本轮市场调整的新
低，周二两市直接低开在被
市场曾视为钻石底 $")$*')

点的下方。周三两市总体表
现为反弹无力，成交量再次
萎缩，周五延续惯性下跌创
新低，盘中缺乏强势的上攻
热点，人气极度涣散。

本周证监会宣布降低投
资者交易费用，这一消息虽
说对市场释放的是积极信
号，而当前制约市场走势的
根本核心因素是当前经济下
行趋势使得机构资金做多意
愿不足，交易费用的降低并
不会影响经济下行趋势，所
以降低交易费用也不会激发
机构资金的做多意愿。

板块机会上，区域性题
材的深度挖掘是本周相关个
股较活跃的一个因素之一，
在通胀下行以及增长趋缓的
大背景下，将导致货币政策
进一步松动，这将促使原材

料工业的产业结构调整加
速。投资者可对符合产业发
展趋势的品种要加大重视。

综合来看，在消息面平
静甚至偏多的情况下，本周
上证综指却创下自 $##+年 )

月中旬以来的新低。当前主
导的是市场情绪，这种情绪
一旦形成很难逆转，表现为
对利好消息的漠视和对利空
的过度反应，如果市场情绪
没有冷到极点，股市反转很
难形成。短期虽多空交织，但
大盘仍有技术性反弹可能，
注意 "#日均线反压，具体操
作上，建议投资者更多以观
望为主，等待实体经济运行
格局的明朗。

国泰君安 侯文浩
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! ! ! !本周大盘主要以不断接近前低
并洞穿为主。与以往相同的是，周一
继续低开低位运行，并留下了本轮
下跌行情以来的第四个跳空缺口，
虽然周三在洞穿前低之后有所反
抽，但仍然未完全补去缺口，留下了
$"%,点-$"'$点间的缝隙。随后再
度在周四创出 $"$.点的新低，当日
收盘指数创出了三年以来的新低。
此轮下跌行情仍在延续中，没有任
何的改变。虽然每一次创出新低后，
都会引发瞬间的反抽，但其目标基
本上是 "#天均线，最多也就是 $#

天均线。随后，再创新低。
近一周欧债危机继续向负面转

换，再度波及全球的股市。虽然 /月
份汇丰制造业采购经理人指数 012

初值为 .+*%，创下 % 个月以来最
高，制造业产出指数初值为 %"*$，

较 '月份 .+*)的水平上升，创 +个月最高，
显示中小企业有所回暖，但依然难以阻挡市
场下跌的脚步。
虽然盘中也有部分结构性热点，包括区

域性的题材，甚至有些主题性的投资。但是从
盘中来看，也基本上是一些游资所为，很难有
阶段性的连续。

周三，比较糟糕的是沪深两地的 !股市
场突然放量下跌，而且盘中跌幅不断地加
大，直至收盘沪深两市 ! 股指数分别大跌
.3以上，而且没有任何止跌的迹象。这一方
面与人民币暂时贬值相关，另一方面也与
部分纯!股面值一段时间低于 "元可能引发
退市相关。
这实际上是一个很不好的信号。由于目

前每一个市场下跌的幅度都有所不同，眼前
是沪指下跌幅度最深，型态上也最难看，基本
上已经洞穿了年初的前低。但是无论是深圳
成指还是中小板、创业板指数都走得比沪指
强，沪深两地的 !指也是如此。如果说，周三
沪深 !指已经开始率先大跌，呈现补跌状
态，实际上是打开了各类指数补跌的窗口。

所以，我们的观点还是与前期相同，在
趋势没有发生任何改变之前，不要有其他的
奢求，大资金仍应以观望为主，耐心地等待
未来底部的真正来临。东方证券 潘敏立
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股指反复拉锯探寻市场底
! ! ! ! 本周沪市大盘几次跌破了
)")$的重要支撑，市场信心极度崩
溃，但是大盘指数随后并没有出现
大幅下挫，反而在 )")#附近反复拉
锯，陷入胶着状态。为什么在这么弱
的市场环境下，股指跌破了重要心
理关口，没有出现恐慌性杀跌行情
呢？笔者的观点还是一样，就是现在
大盘在探寻和构筑市场底，这个市
场底本身就是跌出来的，现在的点
位已经是跌无可跌了。
当然，从现在的市场因素分析，

几乎都是悲观的，比如上市公司业
绩下滑、经济数据恶化、投资者信心

崩溃等等，但是哪一次重要拐点的
时刻不是充斥着这样悲观的气氛
呢？市场的转折都是在长期上涨或
下跌后慢慢形成的，要看清楚往往
都是事后才知道的，现在只能大致
判断是否接近拐点了。按照周 4线
来分析，连续六根小阴线，预示着杀
跌动能正在释放，周 4线是否能收
出第一个阳线将至关重要，预示着
此轮下跌行情的底部区域。
本周尽管央行仍然有逆回购的

动作在向市场注入资金，增加市场
的流动性，但是几百亿资金规模对
于市场的影响力有限，市场期待的降

准动作迟迟没有出现，这也是触发大
盘继续下行的一个重要因素。如果没
有类似降准这样的外部突发因素来
刺激大盘反弹，仅仅依靠大盘自然下
跌触发反弹的难度很大，要恢复市场
信心，刺激观望资金入市，需要一些
外部突发手段来提振信心。
目前来看，新股破发屡有发生，

但还是没有停发迹象，因为现在上
的都是小盘股，市场追捧小盘股的
热情不会在短期里破灭，所以小盘
股的新股发行还会持续。能够给市
场带来兴奋的举措，目前最有力的
当推降准了，所以降准的时间显得

格外引人注目，也许降准的时机就
是大盘产生反弹的良机。所以投资
者还要耐心等待，在市场反复拉锯
中煎熬，等待降准时机的来临。
本周医药、酿酒板块继续走弱，

似乎形成了头部迹象，这对大盘而
言是好事，大盘由跌转升的过程中，
每个板块都会面临补跌，前期强势
没有充分调整过的医药和酿酒板块
现在进入调整，也部分预示着大盘
在接近底部了。而本周地产行业的
强力调控措施，加剧了地产板块的
调整，笔者认为房地产板块已经形
成了中长线向上的格局，回调至年

线下方是一个低吸的机会，可以挑
选龙头品种逢低介入，有报道披露
上半年基金加仓最集中的品种是万
科 &，这也算是一个参考的信号吧。
周末银行股开始崛起，超跌的

价格当然是主因，保险、券商股的短
暂回调也加剧了机构资金转投银行
股的动力，建议投资者还是趁保险、
券商板块回调之际介入，毕竟这 $

个非银金融板块已经中长期走好，
银行股的短暂冲高后资金还会流入
这 $个板块推升股价，相比推升银
行股所需的资金量也小多了。

国元证券 王骁敏

击穿前期低点 孕育反弹机会
! ! ! !本周上证指数延续近期以来震荡探低的

格局!日 !线一阳四阴!周 !线为一根上影

线 "点!下影线 #点!实体为 $%点的小阴线!

周成交金额达到 $$&'亿元!成交金额较上周

萎缩超过两成!分析师认为"市场低位反复筑

底!孕育阶段反弹机会#

谢祖平! 本周股指重心延续震荡下移的
走势，上证指数向下创出年内调整以来的新
低 $"$#点，同时市场成交量也始终处于较低
水平，市场的做多信心不足，市场机会主要以
资金对于个股的运作为主。从目前市场情况
看，由于中小盘股市值较小易于资金炒作，加
上高送转、涉矿等等诸多题材，短线投机性机
会丰富，但以创业板为代表的高估值品种处
于高位，始终是市场中最不稳定的因素，另一
方面主要的大盘权重指标股的重心则下移明
显，当然值得欣喜的是部分银行及电信板块
中的龙头品种在经历前期的下行之后，近日
重心出现暂时性稳定的迹象，这将利于后市
股指的稳定。笔者认为，虽然市场中长期的探
底之路还很漫长，但自今年 %月份上证指数
从 $.%)点调整以来，股指阶段性调整的幅度

接近 "%3，市场整体性的风险已获得一定程
度的释放，前期强势的券商、地产、医药等板
块先后补跌，尤其是部分大盘蓝筹股持续下
行后的价值逐步体现，市场存在着阶段性反
弹的机会，故目前不宜盲目杀跌，相反不妨逢
低适量参与前期超跌中低价股的反弹行情，
包括前期超跌的大盘蓝筹品种，而对于过度
炒作的题材股则多份谨慎。

申健!本周上证指数终于击穿前低 $")$

点，宣告了“钻石底”的终结，但市场对此反应
较为冷淡，并未出现大家期望的不破不立行
情，几天来指数均在新低附近徘徊，成交量再
度萎缩，人气十分低迷。最近时值上市公司中
报披露期，业绩风险仍在释放中，市场风险偏
好难以提升。/月汇丰 012的预览值环比回
升至 .+*%3，创 %个月新高，一定程度上说明
了经济存在企稳回升的态势。不过，从实际情
况来看，市场并未认同这一利好，在熊市中任
何利好都可能会被忽略。此外，市场新的做空
动能还来自政策层面，国务院派出 ,个督查
组，对 "'个省市贯彻落实国务院房地产市场
调控政策措施情况开展专项督查。从最新公

布的基金二季度报告来看，地产股为多数主
力增仓品种，年初以来地产板块走势整体强
于大盘，获利盘丰厚。迫于政策调控压力，本
周地产股出现了一定下跌，从而对大盘形成
一定拖累。目前来看，尽管市场上有局部热
点，但整体悲观气氛浓郁。在成交量难以突破
情况下，市场反复筑底还将延续。

邱秀海!本周大盘持续惯性下挫，重心下
移速度趋缓。从本周来看，基本面、政策面已
经出现一定偏暖迹象，/月份汇丰中国制造
业 012预览值为 .+*%，创 %个月来新高；营
改增试点将扩至京津粤深等 "#省市；保监会
发布 "#项新规，释放万亿投资利好等，而市
场对这些利好消息反应“迟钝”的同时对利空
又过度“敏感”。当前是经济逐渐见底企稳过
程中，流动性改善效果仍需时日才能显现，上
市公司中报业绩风险连续释放下，市场难以
出现趋势性行情，存量资金只能在结构性行
情中继续博弈，近期投资要尽可能回避业绩
可能出现超预期下滑的个股，当阶段性超跌
反弹机会来临之时，低估值、增长稳健的品种
仍有一定活跃机会。 大智慧本版观点仅供参考
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