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! ! ! !本报讯（记者 许超声）上市公
司0&.0年中报披露即将于本周收官，
从已经公布中报的.$0&家可比公司
的业绩来看，今年上半年上市公司整
体净利润下滑已成定局。分析认为，
中报风险基本释放完毕。未来市场的
关注点将从看过去上半年业绩的兑
现转为看未来下半年业绩改善。

市场表现与利润表现相符
统计显示，截至$月01日，两市

共有."..家公司披露了半年报，占
全部2股总数的"#%"03。这."..家
公司今年上半年分别实现营业收入
合计为/"$0*)0亿元，同比增速为

.0)1$3；实现归属母公司股东的净
利润合计为/0/.),+亿元，同比增速
为&)+*3。尽管这一净利润同比增速
较今年一季度略有回升，但仍然处
于低位水平，今年一季度归属母公
司股东的净利润合计同比增幅为-

&)/+3。从市场看，上证2股、深证主
板2股、中小企业板和创业板分别实
现了净利润合计同比增幅为.)"*3、
-*)&"3、-&)+"3和.)+13，而今年一
季度上述板块则分别获得了.),/3、
-.,)$/3、-,)$+3和.)".3的增速。
分析人士表示，上市公司业绩

下滑符合目前宏观经济的走势。今
年二季度，456下滑&%1个百分点，

下滑幅度并没有减缓，工业增加值、
投资增速以及社会零售总额增速等
都反映经济下滑并没有减缓，因此
企业规模增速下滑难以减缓。价格
方面，667指数8&..年.8月、8&.8年9

月和"月份分别为.%*3、-&%93和-

8%.3，工业品物价下滑并没有减
缓。在这种量价齐跌背景下，上市公
司收入增速难免持续下滑。

事实上，经济寻底艰难已反映
在股市走势上，*月.日以来的2股表
现基本和上市公司业绩相符。其中，
沪市跌幅最大，沪指跌1%.3；其次是
深圳综指，跌9%13；中小板跌8%,3；
创业板涨幅9%93。从这里可以得到

一个结论，市场的表现与这些板块
利润的表现相符。哪里的公司有钱
赚，市场资金就跟随流到哪里。

存货增长增速同比已放缓
本周中报即将收官，那么目前

业绩风险是否已经释放完毕？分析
认为，目前的市场连续下跌已经对
中期业绩的下滑做出了反映。目前
来看，未来市场的关注点将从看上
半年业绩转为看未来下半年业绩改
善。而现在市场也是在等待这个信
号的出现。如果$月披露的宏观经济
数据能在一定程度上体现回暖的迹
象，那么这对经济企稳也会形成一

个有利的支撑。
值得关注的是，虽然上半年经

济增速的下滑，影响到上市公司业
绩，也使得上市公司整体存货逐步
攀升。剔除不可比数据后，.1&$家上
市公司今年中期末存货金额合计
8%9万亿元，与今年初的存货金额
8%.9万亿相比增长*%,3，与上年同
期相比增长88%9/3。表面看来，今
年上半年上市公司存货增长速度远
超营业收入及净利润的同比增速。
不过，与今年一季度末的8"%./3相
比，上半年末存货88%9/3的同比增
速放缓9%$个百分点，显示出经过几
个月的去库存化过程，二季度上市
公司存货增长有所放缓。
成品库存是滞后性指标，是经济

回落导致需求下行带来的库存积压。
分析认为，虽然成品库存的增长反映
出下游需求下滑明显，上市公司仍面
临较明显的“滞销“问题，但增速放
缓，这或许就是一个积极信号。

! ! ! !上周两市大盘均跌
势报收，沪指再创新低，
深 成 指 一 周 跌 幅 达
9%/93。尽管周一周二股
指盘中一度出现上攻，
但明显缺乏成交量的配
合，市场依旧积弱难返，
观望抑或是伤心离场成
为许多中小投资者的痛
苦选择。

此前我们一直强调
的“对经济的担忧依旧是
困扰大盘上行的主要因
素”，周末的消息面似乎
加重了这种担忧。温家宝
在广东调研时称：稳增长
的难度仍然较大，有针对

性地采取措施推动出口稳定增
长。而与此同时，央行行长周小川
也表示，我国经济发展面临的国
际形势仍很严峻，经济增长下行
压力仍然较大。
为了实现“稳增长”的经济目

标，央行正不遗余力地通过公开
市场操作进行流动性的释放。上
周逆回购操作的规模放大至
88&&亿元，再度刷新纪录。连续
两个月逾万亿逆回购，折射出央
行管理流动性的方式悄然生变，
公开市场操作已然成为央行首选
的货币工具。但鉴于逆回购所投
放资金最终面临回笼的问题，因
此其效果仍不及存款准备金率的
下调。央行迟迟未推出降息以及
降准，政策出台力度低于预期，也
是使市场观望气氛浓烈的一个重
要原因。
技术上看，短中期均线系统

呈现空头排列，:;7 等技术指标
弱势区域运行，成交维持低位，大
盘整体弱市的格局短时期内很难
彻底扭转。后市股指维持低位震
荡，并且震荡中再创新低的概率
依旧较大，操作上继续保持谨慎。

东方证券#东方赢家

! ! ! !本报讯（记者 许超声）宝钢股份
今天公告称，公司分析比较了分红和
回购等回馈股东的方式，经综合考虑
投资者建议和公司的财务状况后，现
拟以不超过每股1元的价格回购“自家
股”，回购总金额最高不超过1&亿元。

据宝钢股份介绍，在回购资金
总额不超过1&亿元、回购股份价格
不超过1元的条件下，预计本次回购
股份约.&亿股，占公司总股本约
1)*3，占社会公众股约00)$3。

受累于2股市场的持续低迷，
宝钢股份股价自1月以来一路震荡
下挫，最新收盘价仅为/)&*元，反观
本次回购价格上限则高达1元'股，
00)$13的高额溢价充分体现了公
司对自家股的长期看好。
证监会有关部门负责人本月初

曾公开表示，“破净”的上市公司回
购本公司股份没有政策和法律障
碍，监管部门支持和鼓励有条件、有
潜力的上市公司回购本公司股份，

因为这种做法能够创造多赢的局
面，提振投资者信心。
数据显示，截至今年*月9.日两

市已有*.家公司“破净”，其中不乏
交通银行、浦发银行、宝钢股份、中
国交建、中国中铁等大盘蓝筹股。分
析人士指出，作为国内钢铁行业龙
头，宝钢股份此番动用巨资打响蓝
筹回购“第一枪”颇具示范性意义，
其他大盘蓝筹未来会否“跟进”，值
得投资者关注。

! ! ! !本报讯（记者 李辉）备受市场
关注的闽灿坤<=0&&1.0>日前披露
拟实施缩股方案，成为退市新规实
施后首家拟通过缩股维持上市地位
的公司。公司拟以现有股本按"?.的
比例对股权登记日登记在册的全体
股东进行缩股。此次公司推出缩股
方案，在经过股东大会、债权人及政
府相关部门等环节批准实施后，将
有助于公司维持上市地位，从而将
公司的退市危机“一扫而空”。
公告显示，公司拟以现有总股

本..%.0亿股为基数，按"?.的比例对
实施缩股方案股权登记日登记在册
的全体股东进行缩股。缩股后，共计
减少股本,%0"亿股，其中：原始股本
减少.%09亿股，资本公积转增股本
减少0/""%""万股，盈余公积送股减

少*%*$亿股。上述缩股方案实施后，
公司的总股本减少为.%$1亿股，每
股面值仍为人民币.元。公司同时提
示风险称，鉴于公司本次缩股方案
有可能不能获得股东大会审议通过
或商务部批准，公司股票复牌后仍
存在面临退市的风险。

针对闽灿坤此次缩股方案，深
交所有关负责人表示，<股市场长
期不活跃，而纯<股公司缺乏融资
功能，扩张股本只能通过送红股或
转增等方式，股价比较低迷有客观
原因。由于纯<股公司的特殊性，通

过缩股方式保留上市地位的做法局
限于纯<股公司。对纯<股公司因股
价持续跌破面值面临退市的，除缩
股方式外，还鼓励公司通过大股东
增持、公司回购等方式维持上市地
位。另一方面，对选择主动退市的公
司，会充分考虑历史因素并尊重公
司的意愿，符合条件后安排其重新
上市。

如果闽灿坤<成功实施"?.比
例的缩股方案，那么轻而易举的超
越退市红线，退市危机自然也就迎
刃而解。公司称，后续将在营运方

面作出大幅改革，除强化小家电出
口、扩大内销渠道外，亦将通过资
产置入，达成企业多元化转型升级
的改变。
然而公司目前的经营情况却不

容乐观，今日闽灿坤<发布中报，今
年上半年净利润亏损.,9$万元，同
比下降.,$%0/3，扣除非经常性损
益的净利润更是剧减/,9%/*3。公
司表示，主要是因外销市场不景气，
营收减少及人民币汇率升值影响。
这或为其保壳蒙上一层阴影，可以
说，闽灿坤<前景依然不甚明朗。

! ! ! !基金名称$鹏华中证 2股资
源分级基金；发行时间$$月 0*

日至年 ,月 0&日；销售机构$工
商等银行、券商网点；基金经理$

杨靖，管理学硕士，.0年证券基
金从业经验；投资目标$追求跟
踪偏离度和跟踪误差最小化，力
争将日均跟踪偏离度控制在
&%91!以内，年跟踪误差控制在
/!以内。

基金名称$ 安信目标收益债
券型基金；发行时间$$月 0*日
至 ,月 0.日；销售机构$农业等
银行、券商网点；基金经理$李勇，
经济学硕士，" 年证券基金从业
经验；投资目标$以 9个月期上海
银行间同业拆放利率（;@ABCD
9E）为收益跟踪目标，并力争实
现超越目标基准的投资回报。

基金名称$ 南方金粮油商品
股票基金；发行时间$$月 88日至
,月 8!日；销售机构$ 工商等银
行、券商网点；基金经理$郭国栋，
经济学硕士，$年证券基金从业经
验；投资目标$通过对金粮油商品
股票重点投资，追求超越业绩比
较基准的投资回报，力争实现基
金资产的长期稳健增值。许超声

2012年中报披露将于本周收官

上市公司利润下滑已成定局
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鹏华安信南方
旗下三基金发行

-./!0 123456

上半年净利润亏损1938万元，同比下降198.24%

! ! ! !本报讯 （记者 叶薇）8&!8年
国家新兴产业创投计划参股上海创
业投资基金，1 只基金近日揭牌设
立，总规模 !$F" 亿元，中央财政对
每只基金出资支持 1&&&万元。

第一批 1只基金于 8&!& 年设
立，基金总规模 81)* 亿元，每只基
金获得中央财政出资 1&&& 万元。
截至今年 * 月底，1 只基金已投资
了 8"家企业。昨天揭牌设立的戈
壁盈智创业投资合伙企业、中卫创

业投资中心、艾云慧信创业投资有
限公司、正赛联创业投资有限公
司、物联网创业投资基金合伙企业
等 1 只基金于 8&!8 年 " 月获批，
基金总规模 !$)" 亿元，中央财政
对每只基金出资支持 1&&&万元，9

只基金采用有限合伙方式，8 只基
金采用有限责任公司方式。1只基
金共带动社会投资约 !! 亿元，在
资金组成和投资方式上，体现“政
府引导、民间为主、专业管理、市
场化运作“的特色。

截至目前，上海共有各类创
投机构 /&& 家，管理资本总量接
近 $&&亿元，投资了 8&&&多个项
目，培育出展讯通信、思源电气、
科华生物、理想能源等一批创新
型企业。

上海大力发展新兴产业创投
第二批5只基金揭牌设立

"?!

! ! ! !本报讯（记者 李辉）金瑞矿业
="&&*!/> 拟公开发行人民币 !)1亿
元公司债券。每张面值为人民币
!&&元，发行数量为 !1&万张，发行
价格为 !&&元'张。本次发行的债券
为固定利息债券，期限为 1年，附第
9年末发行人上调票面利率选择权

及投资者回售选择权。本期债券的
询价区间为 *)/3-*),$3，本期债券
采用单利按年计息，不计复利，逾期
不另计利息。债券网上发行代码
“*1!,,9”，简称为“!8 金瑞债”，网
上认购日 $月 8,日。经鹏元资信综
合评定，发行人的主体长期信用等

级为 22-，本期公司债券信用等级
为 22。
金瑞矿业表示，本期债券发行

募集的资金，在扣除发行费用后拟
用约 8&"&万元偿还银行贷款，调整
债务结构；剩余资金用于补充公司
流动资金。
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