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非机构化数据智能处理软件开发企业，舆情监测业务保持
较快增长，未来数年仍有快速增长的需求，带动公司业绩持续向
好。公司中报净利润增长27.1%。股价表现震荡走强，明显强于
大盘，成交相对活跃，震荡回调时可关注中线机会。

烟标印刷及相关包装材料生产企业，综合毛利率达39.1%。
由于卷烟行业的特殊性以及产销规模持续增长。上半年每股收益
0.37元，净利润递增23%。公司股价震荡整理，表现稳定，目前动
态市盈率仅13倍，处于合理偏低位置，可适当关注。

公司的盈利模式是以各种装卸费和仓储费为主，基本保持稳
定，因此公司业绩的增长看点主要在于外延式扩张，即新增的仓
储容量。公司募投资金投资的新仓储项目现在正有条不紊地进行
建设。二级市场上，该股近期K线走势健康，股价已基本企稳。

公司2012年中期分红预案为10派7元(含税)。成为已公
布分红预案的上市公司中第3位。目前估值处于相对低点，考虑
到公司未来长期稳定增长前景，大资金明显看好公司未来投资
价值。
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【·股市有风险 入市需谨慎·】

配网自动化板块：产业投资催生热点
! ! ! !本周 ) 股市场出现了震荡中
重心有所下移的走势。但配网自动
化设备股却反复逞强，涌现出中能
电气、四方股份、许继电气等品种均
如此，从而显示出资金正在陆续涌
入到相关品种。那么，为何该类个股
如此强硬？是否意味着此类个股正
面临着一定的投资机会呢？

半年报提振投资底气
对于该类个股的活跃，笔者认

为主要得益于此类个股的超预期的
半年报业绩。据此，行业分析师一度
对整个电力一次设备、二次设备的
半年报业绩持谨慎的态势。
但想不到的是，虽然电力基干

输变电网络构建完成，但是，在城市
配电网、农村电网改造等方面，仍然
是国家电网、南方电网的投资焦点。

这些投资亮点已经在半年报信息中
得到显现，比如说配网设备代表性
公司包括国电南瑞、许继电气相继
公布了 "!%"中报，配网自动化业务
增长迅速，国电南瑞配网自动化实
现了同比 #$*的增长，珠海许继收
入更是由去年 %+,亿元增长至今年
同期 -+(亿元，成为许继电气业绩
半年报超预期的直接驱动力。

如此就可看出，配网自动化上
市公司的业绩的确超预期，产业亮
点终于为市场参与者所充分认识，
因此，部分资金开始积极配置，从
而导致此类个股的短线买盘力量
陡增，使得此类个股的股价摆脱了
近期 )股弱势震荡的束缚。其中，
四方股份、许继电气、中能电气已
形成了底部抬升的上升通道的 .

线形态。

或将成下半年热点品种
正由于此，业内人士认为，配网

自动化板块的股价走势前景值得期
待。一方面是因为资金一旦开始配
置，就意味着后续买盘会源源不断
涌入。不仅仅来源于基金等机构资
金的后续买盘，而且还会来源于中
小投资者的跟风资金买盘。毕竟随
着行业分析师对配网自动化相关上
市公司半年报的分析出具研究报告
之后，会有更多的基金等机构资金
认识到配网自动化的产业亮点。
另一方面则是因为配网自动化

业绩仍有望超预期。不仅仅是因为
配网业务的结算具有一定的特殊
性，往往四季度才是电网与各相关
上市公司的结算高峰期。
据行业资料显示，经历了输电

投资 "!!-/"!%!年的高峰，目前输
电投资已经逐步回落，在 012增速
和用电弹性双重下滑的大背景下，
短期无法出现较大的需求增量。未
来电网将进入结构性建设，即
%%!34以下的配网段将成为投资的
重点。根据国家电网投资数据，%5(
月重点城市电网项目投资完成
&&"亿元，其中 &'.6投资总额约
"& 亿元，占比 ,+$7，较去年提升
了 "+#个百分点。利用计算机、通
信与信息技术，可以有效地对配电
网实时运行、电网结构、设备、用
户进行自动化管理，在提高供电质
量和管理效率的同时，大幅减少了
对底端人力需求。所以，未来配网自
动化的投资趋势将延续，从而意味
着此类个股的业绩成长趋势仍有望
持续超预期。

两大角度寻找投资机会
正因为如此，在操作中，建议投

资者仍可积极跟踪配网自动化板
块。一是从产业数据的角度。从行业
竞争来看，国网系企业有显著的垄
断优势：从配网自动化主站系统招
标的统计数据来看，国电南瑞集团
占据了 ('*以上的主站系统市场
份额。许继电气则垄断了山东境内
的配网自动化招标。所以，对许继电
气、平高电气等个股可跟踪。
二是从产业竞争力以及与国网

关系密切度的角度来看。主要是中
能电气、四方股份等。目前不少配电
网设备企业的创造者或管理者与国
网层面有着千丝万缕的联系，所以，
在操作中，对中能电气、四方股份等
个股也可跟踪。金百临咨询 秦洪

龙头地产公司中的估值洼地，大股东增持体现对中长期发
展信心，目前公司市净率1.2倍，处于龙头地产公司中较低水平。
未来少数股东权益对上市公司净利润稀释作用较少，公司当前股
价已经严重背离基本面，股价存在超跌，投资者可适当关注。

公司上半年实现营业收入23.03亿元，同比增长45%，扣非
后净利润为1.60亿元，同比增长14%。核心医药主业较快增长，
宜昌人福作为公司最核心的资产和最主要的利润来源，目前处于
麻醉药高增长期，未来仍将保持大于30%的增速，逢低关注。
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! ! ! !天广消防 &!!"'!$) 全民
消防意识提升促动消防产业蓬
勃发展，业内预计未来 '年消
防产业将实现复合增速为
%"*左右的稳定增长。家用消
防器材即将走进千家万户，公
司业务主要为消防产品和消防
工程，“以工程带动产品，以产
品带动工程”的一体化经营模
式将保持公司业绩快速稳定增
长。预计公司 "!%"年5"!%#年
销售收入和净利润符合增速分
别为 &!*和 "(*，虽然目前估
值较高，但由于将拥有消费属
性且品牌效应明显，给予“增
持”的投资评级。

广发证券 封晨

! ! ! !星网锐捷!!!"#$%" 国内
主流网络及通信终端产品提供
商，上半年净利润同比增长
#,*，预计三季度净利润同比
增长 "!*5'!*。客户机同比增
长 %'*8 新业务（92:;、1<=、
多媒体视频点播系统以及安防
视频监控等）同比增长 &%*，
战略新兴产业布局初见成效。
由于公司毛利率出现显著上
升，收入确认延迟性等原因以
及新业务下半年有望迎来放量
增长，下半年业绩将好于上半
年，预计全年每股收益 !+,$元8

值得关注。
爱建证券 张欣
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! ! ! !业绩简评

上海机场 "!%" 年上半年实现净利润
(+''亿元，92; !+&$元，同比增长 "+,&*，基
本符合预期。

经营分析

燃料公司投资收益减少拖累业绩，但
主业利润保持快速增长：上半年净利润增
长仅 #+#%*，主要受到燃料公司投资收益减
少影响，"季度燃油出现回落，%'天储油期
造成油料公司利润下降 ",+(*，尽管广告公
司利润增长一定程度上弥补了投资收益减
少，但还是造成投资收益下降 %"+,*；扣除
投资收益影响，主业利润增速达到 "!+!*。

“营改增”造成航空业务收入同比下
滑：上半年上海机场旅客吞吐量 "%$!万人
次，同比增长 %!+,*，飞机起降架次 %#&万
架次，增长 ,+!*，业务稳定增长，但受到“营
改增”影响，航空业务收入下降 %+%*，去除
“营改增”影响航空业务收入增速在 '*左
右，增长相对稳定。旅客流量驱动非航业务
收入快速增长：旅客流量的稳定增长有利
于公司非航业务收入的增长，上半年非航
收入同比增长 %-*左右。

展望

我们预计国内航线受益于虹桥机场跑
道资源限制的溢出，与行业增速保持同步，
而出境游人数的快速增长推动国际航线旅
客增速较快，全年航空业务收入有所保证；
另外航空较快的运力增长也对公司业绩产
生利好。

流量增速，特别是国际航线流量增速
较快，加上区域内国际航空消费提升显著，有
利于非航收入快速增长，预计非航收入有望
保持 %'*以上增速。随着近期油价回升，燃料
公司利润逐渐恢复，全年影响相对有限。

估值与投资建议

我们维持公司 "!%"年 92;!+-(元的盈
利预测，股价对应 %&+(>%"29，接近历史底
部，且 %+'!>%%2=基本为历史最低，由于公
司产能利用率在 '!75,!7，除 ?%改造外未
来大规模进行固定资产投资的可能性较
低，业绩增长确定性强，低估值使得公司非
常适合长期持有，且未来迪士尼、国际航线
收费并轨、资产注入等均可能成为股价催
化剂，建议投资者关注。

国金证券 黄金香


