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! ! ! !美国联邦储备委员会昨天如期推出第三
轮量化宽松政策（!"#），分析人士，新一轮量
化宽松操作对实体经济刺激效力可能大打折
扣，全球资本市场不应对 !"#给予过高期待。

拟每月额度400亿美元
昨天，美联储的决策机构———联邦公开

市场委员会结束了为期两天的政策会议，最
终以 $$比 $的投票结果通过 !"#。美联储在
会后发布的声明宣布，将立即开启新一轮的
量化宽松行动，进行新一轮资产购买计划，每
月购买 %&&亿美元抵押贷款支持证券，直到
美国失业率降至 '(以下。同时，美联储将继
续执行卖出短期国债、买入长期国债的“扭转
操作”，并将联邦基金利率保持在零到 &)*+!

的超低区间，时限至少延长到 *&$+年年中。

对A股影响正面但不大
!"#的如期而至推动美股继续攀升，那

么，对于 ,股有何影响？分析认为，在美联储
如期推出 !"#，国内稳增长措施继续加码的
情况下，大盘的反弹或许才刚刚开始。总的来
说，在 !"#出台后，美股创新高也将给 ,股
市场带来正面的影响，但影响并不会太大。

美联储推促使美股 !"#整体走强，也使
得 !-..基金，尤其是 !-..指数基金表现抢
眼，资产配置全球化也因此再度成为投资者
关注的热点话题。广发纳斯达克 $&&指数基
金经理邱炜指出，纳斯达克 $&&与代表 ,股
的沪深 #&&指数的相关性非常低，投资者可
以通过资产在纳斯达克 $&& 以及 , 股市场
的合适配置，一方面有效分散风险，另一方面
分享美股上扬所带来的利润成果。

美联储如期推出第三轮量化宽松政策以刺激经济

每月向市场注入400亿美元流动性
超低利率将延长至2015年年中

本报记者 许超声

! ! ! !由于美联储宣布推出第三轮的“定量宽
松”计划以提振美国经济，促使投资者猜测
这项措施将提高市场对原油的需求。隔夜，
大宗商品涨势迅猛，到当天收盘时，纽约商
品交易所/01"234$& 月份交割的轻质原油
期货价格上涨 $5#&美元，报收于每桶 675#$

美元，涨幅为 $5#8，创下自 +月初以来的最
高收盘价。

! ! ! !国内外市场人士分析解读!"#时认为，此
举符合金融市场预期，但对 !"#推动作用的持
久性持谨慎态度，或使滞胀魔鬼蠢蠢欲动。

美盛集团首席策略分析师林韦恩说，毫
无疑问这是在向市场传达“不惜一切努力”刺
激经济增长、改善就业的决心。不过林韦恩还
认为，短期来看，美联储的新措施将推动经济
增长，但长期看“经济状况依然令人担忧”。他

表示，美国经济自今年年初开始复苏速度就
不及预期，且存在很多结构性问题，今后美联
储面临的政策压力可能会持续增加。

纽约证券交易所资深交易员艾伦·瓦尔
代兹认为，长期来看，!"#对市场的推动作用
不会持久，就像前两轮量化宽松政策一样，其
刺激作用将不断递减，对改善就业和经济状
况的作用也不会十分明显。

首创证券研发部副总经理王剑辉表示，
美联储的第三轮印钞攻势暂时利好股市，对
于中国经济中长期影响负面因素略多。“增加
输入通胀压力自不必言，还增加了央行政策
的调控难度；若缺少货币政策的持续支持，经
济企稳的进程就会低于预期，滞胀的魔鬼就
可能蠢蠢欲动。”王剑辉说。
而上海社科院证券和期货研究室主任黄

复兴也认为，与前两次量化宽松启动时的外
围环境不同的是，眼下新兴市场经济增速下
滑，欧债危机持续发酵，美元资产对投资者的
吸引力更大，选择此时推出 !"#，大部分流动
性仍将选择留在美国国内，从而推升通胀。

!专!家!解!读!

QE3会否带来滞胀魔鬼？

! ! ! !受到美联储推出第三轮量化宽松政策的
刺激，隔夜纽约股市三大股指上涨。其中，标
准普尔指数升至 *&&'年以来最高点。
由于美联储推出的经济刺激措施比投资

者此前预期力度还要强劲，因而隔夜美国三
大股指飙涨，截至今天凌晨收盘，道琼斯工业

平均指数比前一个交易日涨 *&95'%点，收于
$#+%&5&6点，涨幅为 $5++!；标准普尔 +&&种
股票指数涨 *#5%#点，收于 $%+6566点，涨幅
为 "$59#!，这是自 *&&'年以来最高点；纳斯
达克综合指数涨 %$5*+点，收于 #$++57#点，
涨幅为 $5##!。

! ! ! !美联储新一轮宽松政策催生贵金属上升
行情继续如火如荼地展开，隔夜国际白银期
货跳升近 #(，再创半年新高，金价也大涨
$5'(。市场分析人士认为，在多方合力共振
下，黄金白银价格经过前期整固后，未来仍有
望进一步向上拓展空间。

!市!场!反!应!

纽约三大股指应声飙涨

油价创!月来收盘新高

白银黄金价格双双大涨

! ! ! !受美联储推出 !"#提振，沪深两市今天
早盘大幅高开，因担忧 !"#对市场产生挤兑
效应，两市冲高后剧烈震荡。

上午，沪指以 *$*'5#6点，涨 $'5&$点高
开后，行业板块几乎全线飘红，尤其是资源有
色金属板块指数大涨逾 %(，煤炭板块亦走

势强劲，地产、石油等板块集体上扬，从而带
动大盘冲高。不过，随后，由于市场受获利抛
盘打压，并且市场普遍认为，!"#对中国经济
短期内偏向中性，因而股指冲高后剧烈震荡。
至早盘收盘，上证指数报 *$*$5*7 点，涨
$&56&点；深成指报 7'$&567点，涨 $656'点。

沪深两市早盘冲高震荡


