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!月K线由阴线转阳线
昨天，随着上证指数报收

!"#$%&'点，(月股市交易结束。由
于最近 !个交易日绝地反击，使得
月 )线最终收出了阳线，终结了之
前的月 )线 *连阴。

从 +月份起，上证指数连跌 *

个月，而且，# 月上证指数报收
!"*'%+!点，距离 !"""点大关仅一

步之遥，使得 (月走势更为敏感。上
证指数 !!年历史上最长连续下跌
纪录为 +连阴，共出现 *次，分别是
&((*年的 ,月至 '月、&((+年的 (

月至 &(($ 年 & 月、!"", 年 $ 月至
&"月、!""*年 *月至 #月。

( 月开局不错，上证指数以
!"**%#,点开盘后，在 (月 '日大涨
,%'-，最高上摸 !&*+点，并且留下
一个 &"点的跳空缺口，这种气势让
人觉得似乎下跌已经结束，一波行
情正在崛起。但是，没有想到这根
大阳线仅仅是一日游行情，随后大
盘再次转入跌跌不休的状况，不仅
将大阳线的涨幅全部跌光，本周三
盘中还跌破 !"""点，创下 &(((%*#

点的 **个月新低，由此极大打击了
投资者信心。

不过，周四峰回路转，下午迎来
绝地反击，上证指数大涨 !%$-，昨
天继续上涨，最终报收 !"#$%&'点。
月 ) 线由周三的阴线最终转成阳
线，上证指数 (月微涨 &%#(-，结束了
之前的月)线 *连阴。深证成指昨天
报收 #$'(%!!点，(月份上涨 +%'-。

这次绝地反击是不是转折来临？

调整已持续6个季度
昨天收盘不仅是 ( 月交易结

束，也是三季度交易结束，今年股市
已经过了三分之二。盘点这三分之二
的时间，股市的表现仍然令人失望。

虽然 ( 月份的月 ) 线已经收
阳，但第三季度的季度 )线仍然收
阴，第三季度上证指数下跌了
$%!$-，这样，第二季度和第三季度

的季度 )线已经 !连阴。今年来，只
有第一季度上证指数微涨了
!%##-，前三季度，上证指数还是下
跌了 +%&+-，虽然跌幅不大，但是和
海外股市普遍上涨相比，反差还是
非常显著的。

前三季度，欧美主要股市全线
上涨，美国标普 +"" 指数涨幅在
&*-左右，德国股市更是涨幅超过
!"-，金砖四国股市的俄罗斯、巴
西、印度股市也全线上涨，其中印度
股市大涨 !"-。
不过，观察上证指数的季度 )

线，从去年二季度开始，已经连续调
整了 $个季度，除了今年第一季度
有个微弱反弹，其余 +个季度均收
阴线。从历史上看，连续一年半的
调整已经较为充分，加上 (月底大

盘绝地反击，让我们对四季度大盘
多了一份期待。历史上 .股与海外
股市总有个时间差，希望四季度能
迎头赶上。
从个股表现看，今年前三季度

个股分化严重，上涨的股票达到四
成，其中有 &"只股票涨幅翻倍，!""
多只股票涨幅超过三成，但是，也有
一批股票跌幅超过三成，$ 只股票
股价腰斩。因此，今年股市尽管大盘
低迷，但个股并非没有机会，指数表
现不佳主要是银行、石油等大盘股
下跌拖累了指数。但是，在周四的反
击中，银行等大盘股起到了领头羊
作用，银行股和中国石油涨幅普遍
超过 !-，如果大盘股在四季度被激
活，有理由相信沪深股市今年还会
有一个好的结尾。本报记者 连建明

9月股市跌宕起伏迎来转折
终结月K线4连阴 季度调整时间充分

! ! ! !国庆黄金周将至，这也意味着 !"&!年最
后一个季度的到来。第四季度，.股市场将遭
受 !"&!年最为沉重的解禁压力。

根据/012数据统计，第四季度 .股预
计解禁股数达到 $,'%!亿股。四季度的解禁
压力呈逐渐上升趋势，&"月份交易日最少，
解禁压力相对较轻，据西南证券统计，&"月
份合计限售股解禁市值为 &&",%&*亿元，较 (

月份增加 +'%$!-，目前计算为全年适中水
平；其中，&" 月份股改限售股解禁市值为
!%&*亿元，首发、增发等部分的非股改解禁市
值为 &&"&亿元。

在这&&", 亿元的解禁市值中，沪市公

司约占到 !#* 亿元，深市主板公司 &+& 亿
元，深市中小板公司 !"" 亿元，深市创业板
公司有 *$#亿元。其中，创业板公司解禁市
值合计占到全部的 *!%*,-。根据统计，&"月
份交易日 &#个，限售股解禁的上市公司 $(

家，日均限售股解禁市值为 $&%!(亿元，较
(月份增加 '+%&,-；平均每家公司解禁市
值 &+%((亿元，比 (月份增加 '&%,,-。

&"月份解禁的 $(家上市公司中，解禁
股数占解禁前流通 .股比例在 ,"-以上的
有 +"家，占当月涉及解禁公司数量的七成
多，在 &""-以上的公司有 !#家，其中，比例
最高前三家公司分别是，宝德股份 ,""-，中

国国旅 ,""-，神州泰岳 !$'%&$-。
$(家公司中，限售股解禁市值在 &"亿

元以上的有 !(家公司，解禁市值最大的前 ,

家分别是中国国旅的 &'#%"'亿元、徐工机械
的 &"!%*&亿元、酒钢宏兴的 $(%$!亿元。

此外，预计 &&月份解禁股数为 &(&%&$

亿股，&!月份的解禁股数则将达到全年最
高的 ,!(%(+亿股。虽然解禁压力有增无减，
不过由于目前市道低迷，不少上市公司通
过高管或股东增持公司股份来稳定人心，或
者采取追加限售的办法暂时避免了巨大的解
禁压力。 本报记者 李辉

! ! ! !在判断市场的基本趋势时，成
交量的大小和大盘股的强弱是最为
关键的两个因素。大盘股的涨跌直接
影响市场账户市值总额的多寡，从而
决定市场对趋势的看法；成交量的大
小反映出整个市场买卖的意愿，代表
人气状况的好坏，从而决定市场趋
势。所以，判断大势其实就是对这两
个因素做出冷静而客观的判断。
（&）成交量是不可能无限萎缩

下去的。量的大小直接反映了市场
的人气状况。今年下半年以来，市场
总体的成交量是较为低迷的。以沪
市为例，日成交经常在 *""亿3+""

亿的较低水平徘徊。量小对短线走
势来讲，是一个不利因素。因为盘中
接盘很小，一旦出现“刚性”的套现
需求，少量的抛盘就可以将股价打
落很多，从而重挫市场。这就是为什
么市场流行着“地量后面有地价”这
个说法的原因。但成交量是不可能
无限萎缩下去的。
同样以沪市为例，现在的上市

家数接近&"""只。如果平均每只个股
日成交金额收缩到 &"""万元，日成交
总额就是 &""亿。事实上，即便在市场
最为低迷的时候，日成交金额低于
&"""万的家数也是十分有限的。所
以，按正常的逻辑，沪市日成交 ,""亿
左右已经是一个非常低的水平了。

量小对短线是坏事，但对中长线来说，就
是离成交量的拐点越来越近了。只要坚信量
不可能无限收缩下去，对于目前沪深市场成
交的低迷状况来讲，就意味着我们离真正的
市场底部已经不远了。
（!）大盘股的弱势也不可能一直持续下

去。市场之弱，除了体现在成交量低迷之外，
更直接地反映在大盘股的走势上。目前两地
市场流通市值超过 &""" 亿的股票共有 &#

只，这 &#只股票的涨跌对市场盈亏状况具有
决定影响。其中，超过 &万亿流通市值的股票
有 !只，它们分别是工商银行和中石油。我们
对这两个股票的情况分别做一些分析。首先
来看工商银行。最近三年该公司的分红情况
分别是：!""( 年 &" 派 &%' 元，!"&" 年 &" 派
&%#*元，!"&&年 &"派 !%",元，三年平均分红
水平为 &%#$元，本周四最低达到 ,%$"元的水
平，按这个价格股息率已经达到 +-以上。即
便走势很弱，但真的还能跌到哪里呢？再来看
中石油的情况，其收入来源主要有四大块：一
是采油，二是炼油，三是化工，四是天然气。其
中具有决定影响的业务是采油，这块业务今年
上半年的毛利率为 +"%(#-，这跟国际原油价
格保持高位运行有直接关系。所以，即便本周
股价创下了上市以来的新低，但如果公司业绩
有保障，该股的下跌空间也已经很有限了。
不能否认，就市场目前成交量状况和超级

大盘股的强弱走势看，对短线市场来说，都是不
利的。但正是这种极弱态势，反而为成交量出现
拐点和大盘股走势出现逆转提供了极好的条
件。所以，中长线的市场已经充满希望了。瀚民

! ! ! !今年 &"月末，创业板首批上市公司的大
股东持股将因三年限售期满而获得上市流通
资格，从而拉开创业板大股东持股解禁序幕。
市场担忧的“解禁洪峰”将演变为“减持洪峰”。
不过，近日一家创业板公司董秘表示：“眼下股
市行情低迷，即便解禁我们也不会减持，因为
既不明智也不划算，随着公司募投项目的效益
逐步显现，公司后续的表现肯定会更好。”
此前汉威电子、金亚科技实际控制人主

动延长股份锁定期外，本周四另有 ,!家创业

板公司实际控制人宣布所持股份限售到期后
延长锁定，各家公司延长时间从几个月到一年
不等，涉及 !'%#,亿股，市值约 ,#*%**亿元。

据深交所最新数据统计显示，截至 !"&!

年 &"月 ,"日，创业板首批上市的 !#家公司
限售股解禁数量总计 &&%&'亿股，以 (月 !&

日收盘价计算，涉及市值 &*&%$+亿元。
首批 !#家创业板公司实际可流通的限

售解禁股份有 #%,!亿股，涉及市值 (&%,(亿
元，占 !#家公司总市值和创业板总市值的比

例分别为 (%'*-、&%"(-。公告显示，部分创业
板首批上市公司大股东或承诺在 !"&!年年
内不减持其所持创业板上市公司股份，或表
示将追加股份锁定期。
市场人士预计，随着多家创业板公司相

继宣布延长锁定期以及未来增持行为的出现，
市场担忧的“解禁洪峰”应该不会演变为“减持
洪峰”。创业板公司大股东主动延长股份锁定
意味着，在创业板限售股解禁之后，部分创业
板公司大非减持力度将低于市场预期。许岩

! ! ! !东方锆业（""!&$'）公告称，公司拟发行
面值总额为 *%(亿元的公司债券，发行数量
*("万张。其中 "%&亿元将网上发行，债券网
上发行代码为“&"&$('”，简称为“&!东锆
债”，网上申购日为 &"月 #日。
本期债券为 '年期固定利率债券，附第 +

年末发行人上调票面利率选择权和投资者回
售选择权，票面利率询价区间为 $%'"-4

'%$"-。募集资金拟用于补充公司流动资金。
深圳机场5""""#(6拟公开发行不超过 &&

亿元公司债券。债券采取分期发行的方式，
!"&!年第一期发行规模 $亿元，发行价格为
每张人民币 &""元。本期债券为 ,年期固定
利率债券，本期债券票面利率预设区间为
*%$74+%"-。债券网上发行代码为“&"&$(&”，
简称为“&!深机 "&”，网上认购日 &"月 #日。
本次发行债券募集资金拟用于补充公司流动
资金，改善公司资金状况。 晓岚

本周沪深股市可谓
惊心动魄，先是盘中跌破
2000点大关，随后又是绝
地反击，这种跌宕起伏也在
改变上证指数的月 K线，
由于昨天报收 2086.17
点，月K线也由周初的阴
线最终转成阳线。这让人
对10月份乃至四季度的
行情，多了期盼。

四季度A股解禁压力呈上升趋势
10月限售股解禁市值环比增近六成

东方锆业拟发4.9亿公司债
深圳机场拟发11亿公司债
网上认购日 &"月 #日

! ! ! !随着上证指数周三盘中跌破 !"""点关
口，.股账户的持仓比例也再创历史新低，
仅有四成账户选择持股过节。

据中国证券登记结算有限责任公司最
新公布的数据显示，截至上周末，.股的持
仓账户数为 +$&&%('万户，为连续第三周下
降，仅占期末 .股有效账户数的 *"%!#-，创
下 !""#年有统计以来该数值的最低值。

数据显示，尽管 !"&!年以来 .股开户
数仍保持相对高位，但持仓账户比例一直呈
现下降趋势，已从年初的 *!%#-降至 #月底
的 *&%!+-。值得注意的是，在股指反弹的 &

月、!月和 *月，投资者也选择逢高减仓，凸
显出其对市场走势的信心匮乏。
九月份股市出现加速下跌迹象，上证指

数上周创出年内最大单周跌幅，投资者的离
场步伐也随之加快。数据显示，.股持仓账
户上周锐减 (%+#万户，为 $个月以来最大

值。此前的峰值出现在今年三月底，当时沪
指出现连续四周下挫。

中登公司最新数据显示，上周（( 月
&' 日!( 月 !& 日），深沪两交易所新增股
票开户数 &"%&! 万户，相比前一周（&"%+(

万）减少 "%*' 万户，降幅 *%*,-。数据显
示，上周 .股新增账户 &"%&"万户，参与
交易的 .股账户数为 '#$%*#万户；上周末
持仓 .股账户数为 +$&&%('万户；期末有
效账户数 &%,(亿户。此外，两市新增 8股
开户数 &#&户。

最新数据显示，上周（( 月 &' 日!( 月
!&日），深沪两交易所新增基金开户数 +%("

万户，环比前一周（+%(#万户）减少 "%"# 万
户，降幅 &%,,-。其中，新增封闭式基金开户
数 ,",*户，9.系统配号产生的基金开户数
+%+(万户。数据还显示，期末基金账户数为
,(&'%#!万户。 本报记者 李辉

A股持仓比例上周再创新低
新增开户数10.12万户

“解禁洪峰”不会变为“减持洪峰”
34家大股东主动延长股份锁定期

!

"

#

$

%

&

'

(

)

*

+

,

-

本版观点仅供参考


