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海外主要股市收盘指数

纽约商交所主要商品最新价

今日人民币市场汇价

!名称 !"月#!日 涨跌

道琼斯 13096.46 -10.75

名称 最新价格 涨跌

黄金 !"!#$%&美元'盎司 ()*!"

原油 %+*!,美元'桶 -)$!,

外币名称 中间价

!))美元 ! ! ! ! ! +&)$!"元
!))欧元 %!+$#,元

%&'(

! ! ! ! 随着上 证 指 数 昨 天 报 收
,)+%$%%点，!)月份股市交易结束，
尽管这个月只发行一只新股，./0
降至冰点，市场环境逐渐转好，但沪
深股市仍以小幅下跌报收。好在跌
幅不大，也没有像#月那样创新低，
底部盘整的特征十分明显。

10月只发一只新股
刚刚过去的!)月份，沪深股市

./0几乎停滞，一个月仅有浙江世宝
一家公司首发新股，且融资规模缩减
九成。该股发行价只有,*1%元，发行
!1))万股，这样，!)月份新股发行融
资额只有&%")万元。从新股./0家数
看，今年!)月的!家创下,))#年+月以
来近2)个月的新低；从单月新股募集
资金量看，!)月份的融资额创下,))%

年2月以来近11个月的新低。
新股发行少，!)月新股上市也很

少，这个月仅光一科技、洛阳钼业、奥
瑞金、腾新食品2只新股上市，其中洛
阳钼业也因为降低发行价、缩小规模
而受追捧，上市首日上涨,,!3。
由此，今年前!)个月新股发行

规模和市盈率都大幅下降，根据同
花顺45467统计，沪深股市今年以来
共发行!2#只新股，平均发行价为
!%$%1元，平均首发市盈率&)倍，共
募集资金!)!"$#亿元。而去年前!)

个月，两市共发行,2&只新股，平均
发行价为,+$2元，平均首发市盈率
2+$%+倍，共募集资金,2),$#亿元。

今年前!)个月新股平均发行比
去年同期下降了,#3，首发市盈率
降低了&+3，融资额下降了1%3。

10月大盘收小阴线
新股发行减少，应该说!)月份

的市场环境不错，而且，#月底沪深
股市大幅反弹，!)月份理应延续，但
是，!)月份大盘最终还是收出阴线。

#月底沪深股市绝地反击，上证
指数由最低跌破,)))点转而翻成阳
线。!)月初的确延续了这种势头，上
证指数以,)%2$%1点开盘，很快冲破

,!))点大关，最高上涨至,!&%$)&

点。不过，上周五一根大黑棒让上证
指数重回,!))点之下，昨天最终报
收,)+%$%%点，月8线又收阴线，上证
指数!)月下跌)$%&3。

深证成指昨天报收%2+#$%点，
!)月下跌,$2!3；中小板指数!)月份
下跌,$)23；创业板虽然!)月底面临
全流通压力，但由于#月份已经提前
下跌消化，因此，!)月份反而微涨
)$,#3，是唯一月8线收阳的指数。

沪深股市!)月份表现平平，上
证指数月8线收出小阴线，不过，跌

幅很小，也没有创新低，投资者的情
绪没有#月底那么紧张，市场心态逐
渐趋于平稳。最近&个月上证指数月
8线,阴!阳，但月收盘指数分别为
,)2"$1,点、,)%+$!"点、,)+%$%%点，
相差不大，有明显底部盘整的迹象。
上市公司三季报也在昨天披露

结束，整体业绩仍在探底之中，不
过，如果宏观经济在四季度能企稳，
那么，上市公司业绩也可能四季度
转好，因此，大盘今年最后,个月的
表现应该与宏观经济、上市公司业
绩有很大关系。 本报记者 连建明

! ! ! !和上月初对反弹信心满满
相比，随着行情的冲高回落，投
资者情绪已经重归谨慎，对后市
的预期也趋于保守。根据目前行
情，!)月反弹已经结束，后市将
重回调整、震荡探底，年内已无
系统性反弹机会。
短线大盘的冲高回落。由于

#月末的反弹因传闻而起，说管
理层开会宣布包括新股暂停发
行在内的十大利好，结果是子虚
乌有的“纯传闻”。同时，在反弹
途中，资金持续外流，虽然其间
新增筹码不多，./0 发行受到管
控，但资金“水落石出”的必然结
果，就是市场重心的下移。因此，
表面热闹的反弹在 ,!&)点前期
阻力位处终于止步，并掉头向
下，不仅再次确认了前期头部的有
效性，也把市场打回原形。

目前市场的最大困惑，就是缺
乏利好预期和持股信心。一方面，三
季报披露完毕，上市公司净利润下
跌 ,3，是自 ,))#年以来的最大倒
退。其中 !+ 家上市银行业绩占据
,2#&家公司净利润的一半且同比递
增 !"3，也就是说除银行股以外的
其他 ,2)) 多家公司，业绩下降约
,)3。这既是宏观经济调整的微观缩
影，也由于个股地雷频频引爆，投资
机构被迫退避三舍。另一方面，随着
年底的逐渐临近，机构离场结账意

愿抬头，虽然今年行情“青黄不
接”，但资金结账则是每年年末
的周期性要求。现在，既然大家
对最后两个月已经不抱希望，那
么晚结不如早结，资金压力有增
无减。如果我们把视线放大到整
体经济，也不难发现目前资金面
也较为紧张，央行屡屡通过巨量
逆回购，释放短期流动性来维持
资金的相对平衡，在此情况下，9
股市场很难得到场外资金的有
效补充。

从技术面看，短线的冲高回
落使得 !)月份的股指形态再次
形成了圆弧顶的头部构造，这是
自 # 月份小头部之后的又一个
头部，而且目前指数已经击穿了
+)日等多条重要均线支撑，转向
空头排列。后市将有震荡探底。
如果换一个角度，既然 ,!&)点
已经成为难以逾越的头部，那么

从操作的角度，先往下砸出一个空
间，再在“防空洞”里做反弹，等你们
还没有解套，挖坑的人已经有收益
了。根据经验，这个“坑”的垂直落差
至少在 !1)点或者 !)3左右。以此
衡量，短线调整的低点应该在 ,)))

点左右，并很有可能先击穿 ,)))点
创出新低，引发恐慌性抛盘，然后再
出现超跌反弹，即便反弹也是弱势
反弹。

从操作看，建议投资者抓紧离
场，尽量压低仓位，回避调整风险，
目前的仓位在两成左右较为理想。

申银万国 钱启敏

! ! ! !本报讯（记者 许超声）为进
一步扩大证券公司证券自营业务
的投资品种范围，明确证券公司
投资金融衍生产品的监管政策，
中国证监会昨天就修订《关于证
券公司证券自营业务投资范围
及有关事项的规定》公开征求意
见。中国证监相关负责人表示，
证监会拟扩大券商证券自营品种
范围。

据介绍，《自营规定》修改后，
证券自营品种投资范围扩大两

类，增加一类。扩大的两类：
一是在境内银行间市场交易

的证券$由部分扩大到全部%

二是在金融机构柜台交易的

证券$ 由仅限于由证监会批准或

备案发行的$ 扩大到由金融监管

部门或者其授权机构批准或者备

案发行的$即将银行理财计划&集

合资金信托计划等纳入自营投资

范围%

增加的一类是在全国中小企

业股份转让系统挂牌转让的证

券$即新三板证券'

证监会有关部门负责人表
示，允许券商投资“新三板”挂牌
企业，主要是为了扩大券商自营
投资范围，同时也为该市场未来
可能实施的做市商制度预留了敞
口。另外，考虑到金融衍生产品交
易风险较高，要求证券公司具备
一定的投资决策和风险管理能
力，除对冲风险外，只允许具备证
券自营业务资格的证券公司直接
从事金融衍生产品交易。

! ! ! !本报讯（记者 李辉）科伦药
业（)),2,,）拟公开发行不超过人
民币 ,+亿元公司债券，本次债券
采取分期发行的方式，其中公司
债券第一期发行规模为 !1亿元。
本期债券每张面值为人民币 !))

元，共计 !1)) 万张，发行价格为
!))元:张。本期债券为 1年期固
定利率债券，在第 &年末附发行
人上调票面利率选择权和投资者

回售选择权。债券票面利率在存
续期内前 &年固定不变，票面利
率询价区间为 1*2)3-1*#)3。存
续期内后 ,年的票面利率为前 &

年票面利率加上上调基点。本期
债券采用单利按年计息，不计复
利 。 债 券 网 上 发 行 代 码 为
“!)!+#,”，简称为“!, 科伦 )!”，
网上认购日 !!月 1日。

经中诚信证券评估有限公司

综合评定，发行人的主体长期信用
等级为 99;，本期债券的信用等
级为99;。科伦药业表示，本次债
券募集资金扣除发行费用后，将用
于补充公司流动资金。以 ,)!,年 #

月 &)日公司财务数据为基准，假
设本期债券全部发行完成，在不考
虑融资过程中所产生相关费用以
及假设不发生其他重大资产、负
债和权益变化的情况下，公司合
并财务报表的流动比率将由发行
前的 ,$&"增加至发行后的 ,$#，短
期偿债能力有较为明显的提高，
公司财务结构更加稳健。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）今年
纯债基金可谓红透半边天，真正发
挥了为财富保驾护航的作用。天相
数据显示，截至三季度末，纯债基
金以高达 1$,"3的平均收益位居
所有基金之首，而同期上证综指则
下跌 1$!23。其中，富国产业债基

金更以前三季度 "$#,3的收益，成
为今年表现最好的纯债基金。

正在发行的富国纯债发起式
基金拟任经理邹卉表示，未来 ,-&

年内，债券市场呈现中长期“慢
牛”格局，债市“唱主角”格局有望
延续。三季度以来的债市调整，更

多是流动性因素考虑，这为新基
金建仓和发行提供了好时机。

邹卉表示，目前来看，信用债
的票息价值已经显现，持有期收益
率显著，估值具备吸引力。因而，四
季度投资择时不如择券。与其过早
地预测政策对经济的拉动作用，进
行市场方向上的判断，倒不如进行
个券甄别，获取估值修复的收益。

IPO降至冰点 月K线小幅下跌

10月股市继续底部盘整

)

*

+

,

-

.

#

,

投资范围增至新三板
证监会拟大幅放宽券商自营业务

科伦药业发 !"亿元公司债券
网上认购日11月5日

债市长期走牛 择时不如择券

! ! ! !本报讯（记者 许超声）随着基
金三季报的全部出炉，各类型基金
业绩表现也随之“浮出水面”。三季
度股、债、混合基金的表现均不尽如
人意，而受益于海外市场的强劲反
弹，<7..基金业绩水涨船高，成为为

数不多的正收益产品，三季度整体
上涨 1$%,3，实现利润 &1$!,亿元。
天相数据统计显示，三季度仅鹏华

美国房地产等 &只<7..基金获得净申
购。其中，鹏华美国房地产基金获净申
购比例最高，净申购比例达 !)$2,3。

鹏华美国房地产基金逆市获净申购逾!)3

! ! 本报讯（记者 李辉）胜利精密=)),2,+>公
告称，根据公司业务经营发展和战略需要，公司
拟在合肥设立子公司合肥胜利科技有限公司以
建设制造基地，项目投资总额 2亿元人民币，注
册资本 1)))万元人民币，以公司自有资金现汇
出资，合肥胜利科技有限公司可以引入新的股
东组建成合资公司，但公司在合资公司中的持
股比例不低于 1!3，且投资总额不变。

该项目一期投资 !*, 亿元（公司自有资
金），其中 2)))万元用于购置生产设备、配套设
备及生产线，2#)) 万元为购买土地及建造厂
房，&!))万元用于流动资金。后期投资视项目
实施情况择机进行。

公告称，实施本项目，是公司发展战略的拓
展，通过本项目实施，有利于更好地贴近客户，发
挥服务优势，有效满足市场需求，增强公司产品
的竞争优势，提高国内业务的竞争优势，本项目
的实施也将提高公司收益。公司表示，公司选择
在合肥投资，具有较低的技术风险和经营风险。
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