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! ! ! !本报讯（记者 许超声）经国务
院批准，中国证监会、中国人民银行
及国家外汇管理局决定昨天增加
,%%% 亿元人民币合格境外机构投
资者（12344）投资额度，至此，试点
总额度达到 ,"%%亿元人民币。分析
认为，12344投资额度的增加，短期
利好 5股市场，蓝筹股或将受追捧。

试点额度一加再加
12344的试点工作启于去年 !,

月 !0日，试点额度约人民币 ,%%亿
元，经过追加，目前 12344总额度已

达到 "%%亿人民币。而今年以来，
2344与 12344双双扩容，基本上做
到外汇局额度核准与证监会资格审
批保持同步。截至 !%月末，外汇局
共核准 !+( 家 2344 获得投资额度
--+$0*亿美元，至此，外管局已经累
计批复 !+( 家 2344 机 构 总 计
--+$0*亿美元的 2344额度。12344

自试点以来也受到热捧，自 "月开
始，已有超过 !"%亿元境外资金通
过 12344.673渠道投资 5股市场。
为稳步推进 12344试点，进一

步扩大资本市场对外开放，支持香

港国际金融中心地位，促进香港离
岸人民币市场发展，满足境外投资
者对境内市场的投资需求，日前经
国务院批准，监管部门决定继续增
加 ,%%%亿元 12344投资额度。

不过，由于近期 12344及 2344

资金汇入速度明显加快，相关机构
踊跃购买，分析认为，本次新增的
,%%%亿元额度预计也将很快用完，
届时监管部门还会继续增加投资额
度。证监会新闻发言人表示，在原有
"%%亿元 12344投资额度的基础上
继续增加 ,%%%亿元额度的同时，有

关部门正在着手修订相关实施细
则，拟进一步扩大机构范围、放宽投
资比例限制等。

有助市场底部形成
业内人士认为，12344 的试点

阶段额度相对较小，这对于提振股
市的效果可能不是十分明显，而在
增加 ,%%%亿元的 12344的额度后，
通过 12344 对 5 股进行的投资可
以在一定程度上对短期的市场带来
利好。英大证券研究所所长李大霄
表示，这对 5股市场是重大利好。

目前 12344需求非常强烈，很多境
外资金通过 12344进军 5股市场，
5股市场的供求关系将得到平衡，
有助于 5股市场底部的形成。
当然，这也需要引入高质量的长

期资金入市才能达到相应的效果，并
且监管层需要制定进一步的规则来
对 2344和 12344进行监督和管理。
华安期货此前曾表示，从历史数据
来看，2344投资行为稳定，偏向长
期持有，不通过频繁交易获利，资产
配置中股票长期保持较高比例，波
动幅度较小；从交易品种来看，2344
更为偏爱资产规模大、成长性高、估
值合理、市场流动性好的蓝筹股。李
大霄也表示，随着 12344的进入，5
股市场的筹码将发生大转移，蓝筹
股和优质上市公司的股票估值将会
不断上升。这将对当前疲弱的 5股
市场起到较大的提振作用。

! ! ! !本报讯（记者 李辉）中国国
旅80%!***9今日公告称，公司拟以
#0$(- 元&股的底价发行不超过
(*+%万股，募集资金总额不超过
#0$+亿元，全部用于三亚海棠湾国
际购物中心项目。

预案显示，募投项目总占地面
积 *-"(+$)"平方米，总建筑面积
//(*+0$/+平方米，容积率 %$*0。地
上建筑面积 "#%)-$/( 平方米，主

要用于免税商品的销售；地下建筑
面积 )"*/#$(0平方米，主要用于
物业管理用房及地下停车。

项目总投资 -($)(亿元，项目
前期投资 /-$(/ 亿元拟使用前次
募集资金和公司自有资金投入，其
余 #+$+* 亿元拟通过本次非公开
发行所募集的资金进行投资。该项
目已于 #%/# 年 + 月开始建设施
工，预计于 #%/)年第四季度开始

运营。项目预计内部收益率为
/)$/(:，投资回收期为 *$/0年。
中国国旅表示，公司将抓住良

好的行业发展机会，以“三亚海棠湾
国际购物中心项目”建设为契机，通
过对现有业务流程等方面的优化和
升级，打造具有世界一流管理水平
的大型免税零售终端。项目建成并
正式投入运营后，公司免税业务收
入规模预计将有较大幅度的增长。

! ! ! !本报讯（记者 李辉）赛轮股
份80%/%+*9拟发行不超过 "$# 亿
元公司债券，每张面值为人民币
/%%元，共发行 "#%万张，发行价
格为 /%%元&张。本期债券为 -年
期固定利率债券，票面利率预设

区间为 +$++:.+$*+:，债券票面
利率采取单利按年计息，不计复
利，逾期不另计利息。网上发行代
码为“"+/((*”，简称为“/# 赛轮
债”，网上申购日 //月 /+日。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）信诚理
财 "日盈债券基金近日获准募集
并将于近期发行。据了解，此次信
诚基金推出的 "日盈短期理财债
基，是目前同类产品中费率最低的
短期理财产品，不但申购赎回免
费，且5端销售服务费仅为 %$#+:，
低于同类产品 %$#":服务费率。

今年以来市场延续震荡探
底走势，投资者避险情绪显著提
升，这也使得进可攻退可守的保
本基金备受关注。记者获悉，财
通保本混合型发起式基金已获
证监会批准募集，将于近期发
行，有望恰逢债市企稳股市筑底
的运作良机。

! ! ! !本报讯（记者 李辉）金地集
团（0%%-*-）今日公告，经董事会决
议授权，公司的全资附属公司金地
国际投资有限公司在境外定价发
行 -$+亿美元五年期固息债券。债
券起息日为 #%/#年 //月 /0日，

到期日为 #%/"年 //月 /0日，年
利率 "$/#+:，每半年付息一次，债
券已获原则性批准于新加坡交易
所上市。发债的独家全球协调人为
汇丰银行，联席主承销商和联席簿
记人为汇丰银行和摩根大通银行。

RQFII新增额度2000亿元人民币

短期对A股市场形成利好
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中国国旅拟定增9850万股
募资26.5亿投建三亚免税零售项目

! ! ! !本报讯（记者 许超声）近日，
国内固定收益类基金管理规模排名
第二的基金公司———工银瑞信公告
旗下工银增强收益 5&;和工银信用
添利 5&;明天同时进行今年来的首
次分红，其中工银强债 5和工银添
利 5每 /%份基金份额均将派发现
金红利 %$)+元；而工银强债 ;与工
银添利 ;则拟每 /%份分别派 %$-*

元和 %$#"元。据悉，两只基金本次
分红总额近 -亿元。

工银旗下债基

明天同时分红
01/(23 "$#45678
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涨幅远超其他公司
无论是目前大盘背景还是

概念炒作，我们都找不到伊利
股份表现强势的理由，只有从
公司业绩找原因了。#%%#年，
伊利股份的净利润为 /$) 亿
元，#%// 年则高达 /* 亿元，(
年增长 //倍，今年前三季度净
利润同比下降 -$00:，但降幅
不大，而伊利股份目前 /*倍动
态市盈率并不算高。
显然，是这十年业绩大幅增

长造就了这只牛股，对比其他几
只乳制品上市公司，更能证明这
一点。同样是生产牛奶的公司，
光明乳业（0%%+("）#%%#年底到
昨天，/%年只上涨了 *(:，涨幅
与伊利股份相差十倍。三元股份
（0%%)#(）/%年涨幅-$+:。而#%/%

年上市的皇氏乳业（%%#-#(）、
#%//年上市的贝因美（%%#+"%），至今
则分别下跌#"$**:、)($0/:。

业绩决定股价涨跌
纵观这几家乳制品公司的业

绩，就会发现与伊利股份有很大不
同。光明乳业 #%%#年净利润是 #$#

亿元，#%//年为 #$-亿元，(年几乎
没有增长；三元股份 #%%#年净利润
0%"/万元，#%//年 )*"/万元，(年
负增长；皇氏乳业、贝因美上市这 #

年业绩也是无增长。
伊利股份是因为这 /%年业绩

增长幅度大，才能成为一只牛股。不
过，这十年也是起起伏伏，#%%*年受
三鹿婴幼儿奶粉事件影响，伊利股份
业绩一落千丈，巨亏 /0亿元，戴上

<7帽子，股价也在 ,%%*年暴跌
0*:。但 ,%%(年开始业绩大幅
飙升，股价走上牛途，不断创出
历史新高。

所以，一只牛股的决定因
素，除了业绩还是业绩。

食品饮料板块出牛股
食品饮料板块是最出大

牛股的地方，首当其冲的当然
是这几年最出风头的白酒股票，
贵州茅台这 !%年上涨了 +%倍、
山西汾酒上涨 )"倍、泸州老窖、
五粮液上涨 !%倍以上……由于
白酒股票已经多次分析过，这
里不再评述白酒股。但是，并非
所有食品饮料股票都能成为大
牛股，比如，白酒股票个个是牛
股，但啤酒股票差很多，有些啤
酒股票甚至 !%年下来是下跌
亏损的。这是因为啤酒公司业

绩增长率远远逊于白酒公司。
这几年食品安全事件层出不穷，也

对食品上市公司产生一定影响。和伊
利股份相似的是双汇发展（%%%*(+），
去年“-·!+”央视曝光的双汇“质量
门”事件，对双汇发展业绩和股价形
成巨大冲击，股价连续 -个跌停，去
年净利润下降 +!:，但今年前三季度
公司净利润同比增长 !*(:，达到 ,%

亿元，和,%%,年,亿元净利润相比，!%
年业绩还是增长 !%倍。昨天股价报收
0%$-元，虽然和去年 (+$-(元（复权）历
史最高价相比，下跌了 -":，但是，和
,%%,年底的股价比，!%年涨幅高达
,"倍，依然是个大牛股。
因此，食品饮料板块中值得投

资者去挖掘牛股。本报记者 连建明

这几年国产牛奶不断出现一些风波，消费者的口碑不佳，那
么，资本市场怎么看？尽管目前大盘低迷，但伊利股份（600887）
的股价却处于历史最高区域，早已超过了2007年6000点的股
价，从2002年底算起，10年上涨了9倍多。也许，这个涨幅在大
牛股中不算特别大，但和大多数股票相比，的确表现很出色了。


