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牛股出于低迷期
我们连续分析了格力电器、上

海家化、云南白药、伊利股份、三一
重工等 (,年来的大牛股，其实，这
(,年里的牛股不止这些，记者统
计，截至昨天，从 %,,%年底以来 (,

年里涨幅超过 (,倍的股票有 -,多
只，涨幅超过 *倍的有 (*,只。

这么大的涨幅都是因为当时的
股价比较低，%,,%年底的股市比较
低迷，经过此后的一轮牛市之后累
计涨幅才变得很大。如果以市场最
低的 %,,*年底算起，牛股还要多，
涨幅超过 (,倍的就有百只。

这一切说明，股市低迷的时候
是寻找牛股的好机会。目前沪深股市
已经调整 *年，市场陷入低迷期，和
历史上的底部区域非常相似，是挖掘
牛股的好机会。至于最低点究竟是什
么位置并不重要，只要找到未来业绩
能够持续增长的公司，而目前股价又
比较低，那么，只要耐心持有，未来就
能收获牛股的巨大收益。

股市高位牛股少
反过来在股市热火朝天的高位

买股票，找出牛股的概率是相当低

的。我们从 %,,"年 (,月 (-日历史
最高的 -(%/$,/点算起，至今只有 0

只股票涨幅超过 (,倍，但这 0只股
票都是因为长期停牌，资产重组之
后复牌大涨，没有可比性，一般投资
者也没有参考价格。
这 *年里涨幅超过 *倍的股票

也不过 ((只，其中大部分还是停牌
的重组股票，只有大华股份（上涨 "

倍）、歌尔声学（上涨 -倍）、金螳螂
（上涨 *倍），是因为这 *年业绩大
幅增长而成为牛股的。
可见，在股市高点找牛股的机

会实在太少，亏损的概率却大大增
加。像中国远洋、中国石油等这些股
票跌幅很大，都是 %,,"年股市高点
时候上市的，那个时候买股票，现在
大部分都是亏损的，因为这 *年里
八成股票是下跌的。

概念股难成牛股
但是，股市低迷的时候买股票，

虽然未来盈利的概率很大，但并不
是每只股票都能成为牛股，能上涨
*倍、(,倍的牛股毕竟数量不会很
多，因为这样的好公司总是少数。因
此，寻找牛股一定要寻找业绩能够
持续增长的公司，这是牛股的前提。
如果只热衷于概念、题材，会有一时
的火爆，但不会成为长线的牛股。

记者统计 %,,0年之前上市的
(,,,多只股票，截至昨天，大部分
股票十年是上涨的，但仍有一成多
股票是下跌的，其中很多是 12的
股票，像 12思达、12合金、中房股
份，都是 ),,,年的庄股，当时很受
市场追捧，但这 (,年跌幅都超过
",3。其他下跌股票基本上是这 (,

年公司业绩几乎没有长进的公司。
分析历史上那些牛股，一个共同

特点就是公司业绩持续增长，另外一
个特点是起初公司股本不大，就是说
中小盘股更容易出牛股，因为一家小
公司成长为大公司收益是最高的。而
一旦成为大公司，业绩增长难度加
大，往往牛股也告一段落。比如，苏宁
电器在上市后 *年业绩高速增长，股
价涨幅巨大，虽然目前从上市算起依
然是大牛股，但随着今年业绩下降，
股价也大幅下降，目前股价距离
%,(,年最高点已经下跌了 -,3。
从行业看，大消费和资源是最

出大牛股的地方，相信未来的 *年、
(,年又会出现一批牛股，现在需要
的是寻找并耐心持有。

本报记者 连建明

股市低迷是寻找牛股好时机
——— 十年牛股系列报道之七

目前沪深股市依然
低迷的情况下，谈牛股似
乎有点不合时宜，因为很
多人想的是如何解套。但
是，我们分析了一些牛股
形成的原因，发现有一个
共同的特点，就是只有在
股市低迷、股价较低的时
候投资未来有潜力的股
票，才能获取牛股几倍、
几十倍、甚至上百倍的收
益。因此，现在的低迷反
而是寻找未来牛股的好
时机。

! ! ! !近日股市进一步清淡4指数已
经逼近两千点，大盘的成交量形成
了阶梯状量能缩小5并且成交量迟
迟不能突破前面高点附近的量能5

显示资金正在逐步流出 6股市场。
周四 6股市场各大行业指数近乎
全线下跌，仅有家用电器、医药生
物两个行业小幅走高，采掘、交运
设备、有色金属等行业跌幅居前。

我们注意到，一方面管理层释
放的政策暖意不断，从新股发行节
奏放慢到部分创业板公司承诺延
长持有期，从引导央企回购、大股
东增持动作不断，再到引入海外资
金扩大进入额度，从原则同意近期

实施股息红利差别化个人所得税
政策到鼓励上市公司员工持股等
等，种种措施显示管理层呵护市场
的意味很浓；另一方面，多项经济
数据显示整体经济也有企稳迹象，
但是大盘运行依旧我行我素、不为
所动，此波行情沪综指仅摸至
%(0,多点，就上不去了，时间也大
致只维持了几周，这不得不让广大
投资者感到遗憾。市场到底怎么
了，未来将何去何从？

此波行情时间短于预期、高度
低于预期，此与场内资金打提前量
有关，这些资金在担心什么？首先5

从政策面来看5短期内货币政策大

规模放松的概率较小。从国内经济
基本面来看5如果认可经济企稳迹
象正在逐步显现，那么货币政策大
规模放松的可能性较小。其次5从
市场层面5大家担心临近年底资金
逐步趋紧、限售股解禁压力增大，
对此谨慎防御、落袋为安的心态占
据上风，盘面显示就是成交量有
限，且有逐步流出迹象，资金做多
的信心严重不足。

建议投资者仍需耐心等待上
升趋势性行情的到来5在控制仓位
的前提下5可逢低适当布局前期滞
涨的基本面优良的品种。

中信浙江 钱向劲

成交不济 逼近两千

! ! ! !本报讯（记者 李辉）面对股
价的“跌跌不休”，广东鸿图
7,,%!,!8今日公告，公司拟调整定
增方案，拟以+$*%元&股的底价发行
数量不超过-++%万股，募集不超过
*$+-亿元，全部用于“汽车轻合金
精密零部件增资扩产项目”，这一
募集总额较此前的定增方案“缩
水”约%$,*亿元。

公告显示，今年*月%%日公布
的定增方案，公司拟以!,$!-元&股
的发行底价募集不超过"$.!亿元，
募集资金将用于汽车轻合金精密

零部件增资扩产项目的建设，并补
充流动资金、偿还银行贷款。由于
在定增方案公布后，公司股价一路
下滑，股价从最高点!%$0+元&股下
滑到停牌前最低+$-/元&股。截至!!

月!/日，公司股价收报+$"元&股，这
一价格远低于定增价格。在新的定
增方案中，公司将定增底价调到
+$*%元&股，募集资金规模也有所削
减，募投项目仅集中在汽车轻合金
精密零部件增资扩产项目上。

根据新发行的修订稿，公司本
次非公开发行底价由此前的!,$!-

元下调为+$*%元，发行数量由"+,,

万股调整为不超过-++%万股，募资
总额由最多"$.!亿元下调为不超
过*$+-亿元，而募资资金用途也减
少了“补充流动资金”和“偿还银行
贷款”两项。

新方案显示，汽车轻合金精密
零部件增资扩产项目建设期0年，
预计%,!-年/月正式投入运营，投
产后的第一年内达产率为*,3，以
后年份达产!,,3。公司表示，该项
目的建设，将实现年新增汽车轻合
金精密压铸件%%,,,吨的能力。

广东鸿图拟缩减增发规模
定增募资缩水约2亿元

! ! ! !基金名称：易方达月月利
理财债券基金；发行时间：!!
月!-日至!!月%%日；销售机构：
农业等银行、券商网点；基金经
理#石大怿先生，经济学硕士，
多年证券基金从业经验；投资
范围：一年以内定期存款和大
额存单，剩余期限在0."天以内
的债券、期限在一年以内的中
央银行票据等；投资目标：通过
深入的研究分析基础，综合考
量市场资金面走向、信用债券
及各类资产的收益率水平、流
动性特征等，确定各类资产的
配置比例，追求基金资产的稳
定增值。 许超声
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! ! ! !本报讯（记者 许超声）年终收
益保卫战打响之际，业绩目标定位
于“!年定存，再加一点”的理财新
品前景如何？拥有 !.年证券基金从
业经历的华泰柏瑞固定收益部副总
监沈涛认为，从流动性和债券整体
收益率来看，.月，流动性的紧张带
来了债市阶段性调整，债券整体收
益率处于高点，如在 .月末，!,年

期国债离 %,!!年 .月高点只有 %,

个点，中低评级信用债距离同期高
点也就 *,点距离。债券整体收益率
水平处于高点，使得当前成为债市
投资的有利时机。
沈涛表示，由于企业利润水平的

趋弱并没有明显改善，因此相对于利
率债和高等级信用债，中低评级债券
的风险也应适当关注。
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! ! ! !本报讯（记者 李辉）亚夏汽车
9,,)-,"8 拟公开发行不超过人民币
)$-亿元公司债券。债券为五年期品
种，附第三年末发行人上调票面利率
选择权及投资者回售选择权。债券票
面利率询价区间为-$-,3'"$#,3，债

券按年付息、到期一次还本。债券网
上发行代码为“(,(-.*”，简称为“()

亚夏债”，网上认购日((月(.日。本
期债券募集资金款项中，,$**亿元
将用于调整公司债务结构，剩余部
分将用于补充公司流动资金。
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