
! ! ! !基金名称! 财通保本
混合型发起式基金；发行
时间!!! 月 !" 日至 !# 月
!$日；销售机构!工商等银
行、券商网点；基金经理!

赵媛媛，经济学硕士、曹丽
娟，博士后；投资范围!股票
等资产占基金资产比例不
超过 $%&；债券等资产不
低于基金资产 '%&；投资
目标! 通过灵活运用投资
组合保险策略，在保障本
金安全的前提下，力争在
保本周期内实现基金资产
的稳健增值。

基金名称!嘉实纯债发
起式基金；发行时间!!!月
!"日至 !(月 )日；销售机
构!建设等银行、券商网点；
基金经理!曲扬，金融学硕
士，*年证券基金从业经验；投资范
围! 债券等固定收益类金融工具的
投资比例合计不低于基金资产的
*%!；投资目标!在控制风险和保持
资产流动性的基础上，自上而下地
决定债券组合久期、动态调整各类
金融资产比例，追求基金资产的长
期稳定增值。 许超声
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塑化剂成导火线
昨天，由于媒体报道酒鬼酒塑

化剂超标高达#'%&，该股票开市前
就被停牌，而其他白酒股票开盘就
告下跌，午后更是加速下跌，也是
大盘跌破#%%%点的一个重要因素。

到收盘白酒股票依然跌幅居
前，其中老白干酒以跌停报收，沱
牌舍得打开跌停，收盘下跌+,"!&，
五粮液下跌-,*(&，洋河股份下跌
-,(-&、贵州茅台下跌$,'!&。

酒鬼酒的塑化剂问题是昨天
白酒股票下跌的导火线。今天，酒
鬼酒发布公告称：(%!(年!!月!"日
上午，相关媒体报道了《酒鬼酒塑
化剂超标高达('%&、毒性为三聚
氰胺(%倍》等文章。为核实媒体相
关报道事宜，经公司申请，公司股
票自(%!(年!!月(%日起继续停牌，
待公司刊登相关核查公告后复牌。

尽管此事究竟结果如何还需

要等待，但是，塑化剂问题只是一
个导火线，白酒股票的集体下跌还
有着内在因素。

白酒难以继续涨价
白酒股票是今年的牛股，也是

这!%年来的牛股。截至昨天收盘，酒
鬼酒今年上涨了!%(&，在涨幅榜上
列!!位。老白干酒上涨了-!&、沱牌
舍得上涨$*&、贵州茅台上涨!)&。

白酒股票的良好表现得益于
业绩出色，在今年上市公司业绩普
遍滑坡的背景下，白酒板块几乎一
枝独秀，前三季度!)家白酒公司合
计实现净利润("-亿元，同比增长
'(&，均创出历史最好业绩。

但是，这个高增长背后也有隐
忧，首先白酒公司业绩好与近几年
连续涨价分不开，这一点从今年三
季度的毛利率可以看出来，几乎所
有白酒公司均创历史最高毛利率。
然而，这种靠提价使利润不断提高
的策略能否持续是个疑问，一方
面，通胀已经明显回落，./0回落到
“1”时代，农副产品普遍价格下跌，
再说成本上升理由不充分，因此，
白酒逆势继续涨价的可能性很小。
另一方面，高档白酒的价格已经高
得离谱，成为普通百姓消费不起的
奢侈品，继续涨价只能使市场越来
越小，实际上，已经有一些传闻称
经销商库存积压严重。这些因素都

使得白酒难以继续涨价，那么，业
绩继续高增长很难。

补跌情理之中
因此，白酒股票实际上近几个

月已经在构筑头部或者已经下跌了，
如沱牌舍得较今年+月的$%,)*元最
高价下跌了)%&，山西汾酒进入11月
之后快速下跌，连龙头股———贵州
茅台也是呈现逐级下跌的趋势。

如今酒鬼酒的塑化剂问题更
是雪上加霜，因为食品安全问题是
最大的问题，不管结果如何，酒鬼
酒未来的销量都将受到影响。

同样是酿酒公司，生产黄酒、
葡萄酒、啤酒的公司今年业绩就很
一般，白酒公司的超额利润是很难
持续的。一旦业绩高增长的光环褪
去，股价下跌也就在所难免，因为
市场的预期将影响股价。在目前股
市低迷的背景下，白酒板块的补跌
也在情理之中。本报记者 连建明

白酒股下跌尚有内在原因
酒鬼酒塑化剂超标问题成导火线

昨天盘中跌破2000点大关一个重要推手是酒类股票
大跌，而起因是媒体报道酒鬼酒塑化剂超标高达260%，
引发白酒股票跌幅居前。尽管酒鬼酒公告还需进一步核查
此事，但白酒板块的下跌并非偶然。

! ! ! !所谓“久盘必跌”，上周两市大
盘均跌势报收，沪指再度考验
(%%%点重要关口，深成指已创出
年内新低。短期市场的持续弱势对
人气的挫伤十分严重，两市成交持
续低迷。政策利好的出台始终低于
市场预期，是造成股指经过多日震
荡盘整后，最终选择继续向下寻找
支撑的重要原因。

中小板指数近日持续创出新

低，投资者应警惕中小盘个股的调
整压力。有关新股上市进程加快的
预期，将继续加重资金面的压力。
大小非减持压力以及对年报业绩
的担忧，都无疑正在加剧小盘股的
风险，后市仍需警惕。

本周逆回购到期量 ($(% 亿，
较上周缩量 $成，逆回购到期压力
已大幅减缓。即使临近岁末，在财
政存款投放的 1(月，和人民币强

势升值带来的外部流动性转好的
背景下，市场普遍判断短期银行间
市场资金面仍将宽裕。

技术上，股指正运行在一个下
降通道中，沪指 (-)',+* 点与
($+*,)* 点连线构筑出通道上轨，
(1)(,')点对其做平行线构筑出下
轨，前期低点 1""",$*点正是处于下
轨附近，预计该下轨仍将对沪指构
成短线支撑，本周大盘将考验这一
支撑。经济指标继续传递出积极信
号，大盘维持震荡筑底格局，中线仍
以持股为主。 东方证券$东方赢家

! ! 本报讯（记者 李辉）江山股份
2'%%)*"3今日公告，公司拟自筹资
金 不 超 过 #,1 亿 元 收 购 泰 国
45665集团 "%7的股权，并在股权
交割后择机向 45665集团增加运
营资本 ($-%万元，增资后公司持股
比例将升至 "!&，总投资额不超过
(,)$-亿元。
公告称，本次交易需通过股东

大会审议，并需中泰两国政府相关
部门批准，预计 (%!)年一季度可完

成股权交割。交易完成后，45665
集团将成为公司合并报表范围内的
控股子公司。
对于收购泰国同业公司的目的，

江山股份表示，并购 45665集团
后，公司可依托其制剂工厂及客户
资源，充分发挥贸易平台优势，提升
出口业务的核心竞争力；同时，实现
向泰国农化下游分销领域的延伸，
提升公司农化业务在泰国市场的规
模及地位。

江山股份拟 !"#亿收购泰国农药企业
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