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/公司探营

3公司向股东送礼
南方食品!"""#$%&率先发起这次送礼

活动，'月 (日发布公告，$$日发布了更新
公告，称公司近期开发了黑芝麻乳新产品，
并开始向市场推广销售，为扩大新产品的
宣传和影响，同时为了感谢公司的股东对
公司的关心和支持，董事会同意公司在股
东中开展新产品品尝活动，即以免费方式
赠送黑芝麻乳产品给公司股东品尝。'月
$$日收市后登记在册的股东，每持有 $"""

股赠发一礼盒装（$)罐）黑芝麻乳品尝产
品，持股量超过 $"""股的，则按每 $"""股
一礼盒折算赠发，持股 $"""股以下的股东
（无论持股数量多少）均按每一股东发放简
易包装（%罐装）黑芝麻乳新产品一份。

'月 $)日，量子高科!*""$'+&也发布了
送礼公告，向持有 $"""股股东赠送一份礼
盒装（$)杯装）龟苓膏产品。

本周二，人福医药!%"""#+&也加入向股
东送礼行列中，持有 $"""股公司股份的股
东，可以选择 *种公司产品之一进行申领，
其中包括杰士邦安全套 !两盒，%片,盒&，另
外是治疗感冒的祖卡木颗粒!两盒，+袋,盒&

和“爱卫”艾滋病快速自检试剂!一盒，$袋,

盒&。不过，有所不同的是，有意愿申领礼品
的人福医药股东，需要向公司申请才能领
到礼品。

属于实物分红？
此举一出现，市场上就出现各种声音，

其中“吐槽”的较多，认为公司是实物分红。
有评论认为，上市公司重融资、轻回报、多
集资、少分红一直以来都是资本市场的顽

疾，十几年不分红的铁公鸡公司比比皆是。
上市公司赚了钱回报给投资者本是理所应
当，那些铁公鸡该考虑拿出点真金白银，而
不是仅仅用黑芝麻乳和龟苓膏等来打发投
资者。

但是，这显然是个误区，这几家公司的
行为都不属于分红范畴，所谓实物分红是
不成立的。分红是用公司税后利润向股东
分配，所谓实物分红是指用实物抵扣公司
的分红款。而这几家公司送礼涉及的资金
都没有动用税后利润，属于公司的营销费
用，进入公司的成本。事实上，这几家都有
现金分红，如量子高科今年分红预案为 $"

派 "-. 元（含税），人福医药 $" 派 $ 元（含
税），南方食品因为前几年业绩都比较差，
一直没有分红，)"$)年年报还没有公布，目
前不清楚是否有现金分红方案。

这种营销并非第一次
这几家公司向股东送礼，完全属于市

场营销，属于做广告，是为了推广公司的产
品。很多公司都搞过免费品尝，为何上市公
司让股东免费品尝就有问题？

其实，上市公司搞股东优惠并不新鲜，

国内也不是第一回。)"""年，海南航空就搞
过一个“海航股东游海航”活动，购买了海
航股票 )"""股以上的股东，即可购买由海
航提供的往返程优惠机票，并免费参观海
航，免费享受在三亚等地三四天的旅游活
动。巴菲特的伯克希尔·哈撒韦公司，每年
的股东大会有上万人参加，巴菲特就将公
司旗下各种产品在会场摆摊，以优惠价格
卖给股东。对股东促销公司的产品，往往效
果更好些，因为一般来说股东对公司产品
会有些感情，更可能成为潜在的购买者。

因此，这几家公司的这种营销行为无
可厚非，评价这事的标准关键看有没有损
害股东的利益，而这几家公司，股东分红照
样拿，再额外拿到公司的礼品，股东利益没
有收到损害。当然，最后结果好不好还是
要看公司产品销售额是不是得到提高，管
理层不能把心思全部花在这种另类措施
上，更不要心血来潮。这次人福医药送杰
士邦一事，就是人福医药董事长王学海此
前在微博上的一个玩笑话变成真事，暴露
出公司在营销方面缺少规划，较为随意，而
且，送安全套这种产品既无必要也实在没
有意思。 !本报记者 连建明

3公司向股东送黑芝麻乳等产品引发争议

送礼与分红是两回事
随着本周人福医药加入向股东送礼的行列中，这样，

已经有三家上市公司向股东送礼，送礼的东西有黑芝麻
乳、龟苓膏甚至安全套。此风似有愈演愈烈之势，市场也是
一片争论声，很多人认为是另类“实物分红”，网上一片“吐
槽”。但其实，向股东送礼，既不是分红，也不是第一回，不
必大惊小怪。

! ! ! !长安汽车!!!!"#$"#自主品牌业务转型升级
见效以及 )"$*年预期业绩爆发增长，且具持续
性，支持股价近期逆势走出新高，股价技术形态维
持良好且有基本面支持，可关注。

广发证券 封晨

中国平安!"%&'&("#保险行业龙头企业，)"$)
年实现净利润 )""亿元，同比增长 )-+./，每股收
益 )-.*元，动态市盈率约 $%倍。今年一季度公司
经营有望持续增长，基本面在同行业中较为优秀，
也是机构投资者金融资产中必配的品种。从近期
股价表现看，经过持续调整后已形成圆弧底，开始
温和回升走强，值得中长线关注。

保利地产 !"%%%)("# 房地产行业龙头之一。
)"$)年实现净利润 ('-*(亿元，同比增长 )+-)/，
每股收益 $-$(元，动态市盈率仅 $"倍出头。随着
房地产业持续回暖，公司一季度实现销售净额超
过 *""亿元，同比递增超过 $""/，未来城镇化仍
有较大潜力。从股价表现看，已经形成新一轮上升
通道，成交量活跃，值得投资者关注。

申银万国 钱启敏

鲁泰 !*%%%+#",#公司主要从事衬衫用色织、
匹染面料及衬衫的生产、销售，衬衫面料的销售占
公司销售总额的 #"/左右。在新产品推广方面，
公司加大了产品前端设计环节的研发力度，在意
大利设立了专门的色织面料设计室，以保持公司
的领先地位。公司作为高端色织布行业龙头，随着
外需回暖、棉价稳涨及内外棉价差收窄，公司毛利
率将继续改善，同时产能外延将新增盈利点，该股
估值优势显著0可适当留意。

贝因美*%%-$+%,.公司紧紧围绕着公司发展战
略及规划，继续巩固婴幼儿配方奶粉业务领先地
位，大力拓展其他婴幼儿营养辅食业务，确保了公
司业绩的平稳增长，)"$)年公司实现销售收入 .'

亿元，同比增长 $*/，归属母公司净利润 .-$亿
元，同比增长 $#/，每股收益 $-)元。婴童食品仍
是主要的营收业务。公司下一步将巩固提升奶粉
市场份额，大力提高米粉、辅食业务份额，公司业
务发展良好，目前运行在上行通道，可适当跟踪。

! !中信浙江 钱向劲
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