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抛“自家”股票
走他人“索道”

“湘鄂情”亏损 董事长不急 众股民费解

一季度亏损6840万
!""#年上市的湘鄂情，是 $股首家民营

餐饮企业，在北京、上海等多地拥有直营“湘
鄂情”品牌酒楼 !%家、“湘鄂情”及其他品牌
加盟店 #家。上市之后业绩一般，!"&!年净
利润首次过亿，同比增长 &%'%()。

但是，昨天公布的一季报来了个大转
弯，今年一季度亏损 %*("万元，这个首次出
现的巨亏，将去年利润亏损过半。公司解释
亏损的原因是四大原因，一是受市场形势影
响，公司子公司出现不同程度销售业绩下
滑，二是去年新收购企业并表后，营业成本
有所上涨，三是销售费用增加，四是财务费
用增加。

一季度餐饮业遭遇困难市场均有预期，
因为受抑制“三公”消费影响，像湘鄂情这类酒
楼的正餐企业生意受到很大冲击，出现亏损也
是可以理解的。其实，湘鄂情去年四季度业绩
已经出现大幅下降，因为去年前三季度公司
净利润为 &'&亿元，而全年只有 &亿元，说明
四季度已经亏损 &"""万元。

利好之后再抛利空
经营遇到困难，按理说董事长、总裁应该

积极想办法。但是，我们似乎看不到湘鄂情实
际控制人孟凯很着急，因为最近几个月，这位集
董事长、总裁于一身的孟凯，主要忙着一件事，就
是抛自家公司股票，然后去收购别家公司。

今年 &月 &(日，公司预披露 &"股转 &"

股的优厚分红方案，当天股价涨停开盘，此后
涨停打开，最终报收 &&'++元，还是上涨了
*'+*)。然而，第二天，公司又发布公告称，控
股股东拟在 %个月内减持不超过 &亿股公司
股份，股价立马大幅下跌，随后一路下行。
这种先出一个利好消息，随后抛出减持

股票的利空消息，可以说非常恶劣，因为很多
投资者被 &"转 &"的利好消息套住了，以 &

月 &(日 &&'++元股价计算，到如今的 * 元
多，股价已经下跌了 ,")。
一开始大家还不知道孟凯为什么要抛自

家公司的股票，但 !月份的一个持股超过 -)

的举牌公告让大家明白，原来孟凯拿这个钱
去收购另一家中小板上市公司三特索道了。

收购行为令人费解
孟凯直接持有湘鄂情公司股份 &&"+*万

股，通过克州湘鄂情投资控股有限公司间接
持有 #"!!万股，合计持有股份占公司总股本
-"'!-)。!月 (日至今，孟凯及其一致行动人、
克州湘鄂情投资控股有限公司三次出手共减
持公司 ("""万股，套现资金大约 ,亿多元。

与此同时，孟凯不断增持三特索道，到 (

月份，已经持有 &!"('%万股三特索道股份，
为公司第二大股东，且与第一大股东只不过
相差 -""多万股。孟凯表示有意通过增持股
份成为三特索道第一大股东，不排除在未来
&!个月内继续增持三特索道。

一方面，湘鄂情正遭遇转型之痛，经营面
临极大困难；另一方面，董事长、总裁却忙着收
购其他公司，这种收购又与湘鄂情无关，是孟
凯个人行为，这种行为实在令人费解。
难道孟凯准备金蝉脱壳？放弃湘鄂情，转

战其他公司？不管他有没有这个想法，但他抛
售自家公司股票，对湘鄂情的投资者来说，是
一个心理打击，连董事长、总裁都在卖自家的
股票，还让股民怎么有信心？
以目前打击腐败的力度来看，酒楼的困

难期恐怕不是一天两天，这个时候，大股东理
应与小股东一起共渡难关。但遗憾的是，孟凯
却在此时卖出股票，忙着个人的收购行为。可
以说，这是不负责任的行为，这种董事长、总
裁，恐怕很难让投资者有信心，遭股民诟病也
在情理之中。 ! ! !本报记者 连建明

餐饮企业湘鄂情（002306）昨天公布了一季报，今年一季度
亏损6840万元，公司解释是受市场环境变化影响，销售收入下降
造成亏损。对于这个因素，投资者可以理解；但是，公司董事长、总
裁孟凯似乎不着急，因为他忙着抛自家股票，腾出资金去收购另
一家上市公司———三特索道（002159），这就令投资者很不解了。

为啥 ! 中国平安!!"#$#%"#保险行业龙头企业，
!"&!年每股收益 !'-,元，净利润超过 !""亿
元，是为数不多的保持业绩增长的保险企业。
从行业前景看，由于公司体制机制灵活先进，
服务手段多样，基本面有望继续保持增长。股
价方面，("元以下是相对安全的区间，曾多
次出现强劲反弹，可低位关注，高抛低吸。

荣盛发展!&&'#(!"#小市值房地产成长
股。业务以环渤海和长三角发达地区为主，得
益于城镇化等发展预期。去年公司每股收益
&'&- 元，今年上半年业绩再度预增 !")!

(")，净利超过 &"亿元。目前动态市盈率仅
&"倍出头，有较高安全边际。本周股价快速调
整，企稳后值得中线关注。

申银万国 钱启敏

本刊特约分析师荐股

! ! ! !华仁药业!$&&##&"# 公司今年腹透新中
标理想及大输液产能预期翻番，有望推动业
绩出现明显增长。目前股价对应的动态估值
水平，在医药股中具有较大吸引力。有短线回
调时可关注。 广发证券 封晨

! ! ! !鲁泰 !)&&&*'!+ 公司所处行业为棉纺
织业。在新产品推广方面，公司加大了产品前
端设计环节的研发力度，为客户提供丰富多
彩、具有领先潮流的新品选择，以保持公司在
色织行业的领先地位。公司作为高端色织布
行业龙头.随着外需回暖、棉价稳涨及内外棉
价差收窄.公司毛利率将继续改善.同时产能
外延将新增盈利点.该股估值优势显著.走势
稳定.可继续留意。

华星创业 !$&&&'," 公司作为移动公司
最大的客户.!"&, 年将大规模建设 /012/3

网络. 拉动无线投资大幅增长.珠海远利的工
程业务将率先受益.而公司网络测评与网优业
务在 2/3建网完成后也将大幅增长。此外.收
购公司鑫众、明讯、远利 !"&!年净利润符合
预期. 按目前的进度预计 -月份完成资产重
组。根据业绩承诺.仅这 ,家公司 !"&,年就将
贡献利润 -,""万4按并表半年计算5.因此公司
!"&,年业绩确定性较强。中信浙江 钱向劲
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