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! ! ! !本报讯（记者 许超声）!"""亿
#$%&&新增额度审批加速，继华夏、
南方和易方达基金旗下子公司相继
获得外汇局增批#$%&&投资额度后，
汇添富资产管理（香港）公司近日也
再度获批#$%&&外汇额度。

新增获批额度达70亿元
自去年'(月国务院批准证监

会、央行、外汇局增加!"""亿元#$!

%&&投资额度后，市场对于!"""亿元
的新增#$%&&额度较为期待。不过，
!"()年以来，新增#$%&&扩容却一直

较为缓慢。外管局*月(+日公布的数
据显示，今年来仅一月份新增),亿
元额度，二三月份则“断档”了两月。
而四月以后，新增额度重新开闸，且
审批速度明显加快，据不完全统计，
目前已获批额度达-"亿元。

其中，今年*月.日，华夏沪深
),,/0%发布公告称，已获国家外汇
管理局授予额外增加的#$%&&额度
人民币!,亿元。*月1日，南方旗下香
港合资公司南方东英在港交所发布
公告称，获批!,亿元人民币的#$%&&

额度。*月(!日，易方达香港子公司*

月(!日发布公告称，获批(,亿元#$!

%&&投资额度。而汇添富也在近日获
批了!,亿元投资额度，用于该公司
开发准备工作基本就绪，即将推出
针对2股市场的#$%&&3/0%产品。
值得注意的是，*月()日，南方

东英再度公告称，该公司已代表旗
下南方2*,/0%向国家外汇管理局
申请增加其有关基金的#$%&&额
度。业内人士表示，按照以往的经
验，基金公司在#$%&&投资额度用
完或即将用完时，才会向国家外汇
局申请新额度，这意味着南方东英

新批的!,亿额度已经大致售罄。

流入资金环比增近8倍
分析认为，外管局加快批准

#$%&&新增额度，有望促使一批新的
#$%&& /0%产品快速推出，成为吸
引境外投资者布局2股市场的渠
道。事实上，随着#$%&&新增额度审
批加速，近期资金也确实持续流入
2股市场。据申银万国研究报告显
示，*月1日4(*日，流入中国股市资
金环比增加近.倍达到!5+亿美元，
为!月底以来最大单周流入。而从周

数据来看，这是资金连续三周流入
中国股票市场。从资金来源来看，主
要是中国股票型基金和全球新兴市
场型基金，分别流入(6+亿美元和"61

亿美元，其中跟踪富时2*"的#$%&&

流入)亿美元。从日度数据来看，*月
()日流入(6.亿美元，跟踪富时2*"

的#$%&&流入!6(7亿美元，达到半年
以来新高。
分析认为，短期的资金持续流

入与#$%&&扩容有较大关系，而这也
再次确认了外资对中国资产态度有
所改变，即2股“在全球范围来看，对
于海外投资者都是有吸引力的。”申
银万国认为，由于新一届政府更加
注重经济增长的质量而非速度，明
显加快改革和结构调整的步伐，并
且加大了对金融市场环境的监管和
清理，因此，短期来看，资金将继续
流入中国股票市场，将对中国资本
市场的长期发展起到推动作用。

! ! ! !近期沪深股市震荡反弹，其中
尤以创业板表现更加活跃。创业板
指数重返 ("""点上方，不仅创出
近两年来反弹新高，也让这轮反弹
的累计涨幅超过 ."8，远远跑赢同
期沪综指的 '.8和深成指的 !)8。

不过，从创业板指数一路暴涨
直至将近翻番的走势看，已呈现出
明显的不理性和击鼓传花的特色，
内在风险积聚。一方面，当前创业
板平均市盈率高达 *,倍，处在一
个相当高估的水平。同时，目前沪
深 ),,指数的市盈率约为 '' 倍，
创业板和权重股市盈率之比达到 *

比 '，创出有创业板指数以来的新

高。目前，市场还存在一个误区，认
为创业板的成长性可以支持它的
高估值。但实际上，我们通过统计
发现，!,'!年沪深 !7,,多家上市
公司共实现净利润 '61*万亿，同比
增长 ,6+8，其中上海主板增长 !8，
而创业板净利润下降 .8。今年一
季报 2股公司共实现净利润 **,,

亿元，同比增长 ',8，但创业板仅
实现净利润 71亿元，同比又下降
'6!-8。可见，无论从年报还是最新
的季报，都看不出创业板有特别的
成长性。因此用成长性来为创业板
的暴涨“贴金”，不符合客观事实。

此外从盘面表现看，创业板的

暴涨还得益于技术形态上的强势
和盘中资金转移战场后的持续补
充，但明显的是，在经过持续拉升
后，目前创业板指数的技术指标都
出现了严重的乖离和钝化，回归修
复和强制矫正随时都可能发生。在
强者恒强的影响下，投资者的追涨
正演变为一种盲目的嗜血行为，而
全然不顾股价和基本面严重脱节
的事实。也就是说，创业板已经成
为单纯的资金角力场，成为一种单
纯的击鼓传花的游戏。
昨天，三聚环保等 +家公司集

中发布风险提示公告，掌趣科技停
牌核查，深交所开始对创业板“窗口
指导”，表明管理层已对创业板飙
升感到担忧，监管信号亮出“黄灯”。
因此，对目前集中持有或仍准备追
涨创业板的投资者而言，需要保持
理性和谨慎。 申银万国 钱启敏

! ! ! !基金名称# 大摩纯债稳定增利
'.个月定期开放债券基金；发行时
间#*月 !-日至 +月 !'日；销售机
构#民生等银行、券商网点；基金经
理#李轶，国民经济学硕士，. 年证
券基金从业经验；投资目标#追求超
过当期业绩比较基准的投资收益，
力争基金资产长期、稳健增值。

基金名称# 国联安中证股债动
态策略指数基金；发行时间#*月 !-

日至 +月 !'日；销售机构#建设等
银行、券商网点；基金经理#黄欣，会
计金融专业硕士，',年证券基金从
业经验；投资目标#追求跟踪误差的
最小化，努力实现与标的指数表现
一致的长期投资收益。 许超声

2000亿元RQFII新增额度审批进程加速

资金持续流向A股市场

创业板平均市盈率高达50倍

投资者追涨风险大 ! ! ! !本报讯（记者 李辉）宝钢股份
9+,,,(1:今日发布公告称，公司回购
方案已于 *月 !(日实施完毕，本次
回购共计耗资 *,亿元（含佣金），其
间最高买入价为 *元;股，最低买入价
为 76*(元;股，其间累计回购规模达
到 ("67"亿股，占公司原总股本（部分

回购股份注销前）的比例为 *618。
宝钢股份表示，公司已向上交

所及中登公司上海分公司申请注销
第二批回购股份共 +6*亿股，股票
注销日为 *月 !)日，注销后公司总
股本将降至 (+76-!亿股。
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