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! ! ! !新民晚报主办的“!"#$新民·天
翼市民理财论坛”第一期将于明天下
午 #：$%分在番禺路 &%%号上海银星
皇冠假日酒店开讲。主办单位已经做
好最后阶段的准备工作，活动场馆将
于明天中午 #!点半准时开放，对本次
大型公益理财论坛感兴趣的市民投资
者届时可前去听左安龙和毛羽谈股市
以及量化投资。
本次活动邀请到的左安龙是上海

市民非常熟悉的著名财经人士，成功
主持过第一财经《今日股市》、湖北卫
视《左道财门》、中央二套《老左来了》
等节目，目前在中国电信天翼视讯
'(#)*+,-.新媒体平台上主持《股票老
左》节目。本次活动的另一嘉宾毛羽是
量化投资专家，毕业于上海交通大学
和中国人民大学，长期从事投资研究
及资产管理，上海人民出版社出版于
!"")年出版其专著《价值投资———看
透股票这东西》，一度成为财经畅销
书，擅长量化投资及价值分析。

本报记者 连建明

本刊特约分析师荐股
! ! ! !中国卫星!!""#$%"#卫星研制和卫星应用
大型骨干企业，其中北斗卫星导航系统已经投
入使用，卫星遥感和卫星通信业务也将在今年
取得突破，成为公司新的利润增长点。公司一季
度实现净利增长 /01，随着业务量不断扩大，全
年有望增长 $%1以上。从市场看，近期北斗卫星
及“神十”即将发射，吸引市场目光，作为 2股
中唯一卫星制导企业，值得中长期关注。

国药股份!!&&'$$"#医药销售流通企业，具
有渠道及品牌优势，分销业务稳定增长。全年业
绩有望增长 !"1以上，预期市盈率不到 !"倍，具
有较高安全边际。从股价看，近期调整较为充分，
逢低可积极参与，中线持有。申银万国 钱启敏

造假手段越来越隐蔽
新大地、天能科技IPO申报材料造假被查处

新大地造假更隐蔽
据证监会介绍，新大地通过资金循环、

虚构销售业务、虚构固定资产等手段，在
!""*3!%##年年度报告中虚假记载。在 !%#!

年 &月 #!日预披露的招股说明书申报稿及
上会稿中有重大遗漏。
据稽查总队调查人员介绍，新大地并没

有采取像绿大地那样的伪造金融票据、虚开
大额资产、大量的关联公司交易等“明目张
胆”式的财务造假，其手法相比而言更加隐
蔽，通过“兑水掺假”、“化整为零”等方式增
加了稽查难度，此外，其造假资金来源多样，
既有自有资金循环，又将个人向银行贷款、
私下的股权转让协议、政府补贴款等获取的
资金以销售的名义虚增收入。

这种隐蔽的造假手法主要体现在三方
面，一是选择真实客户进行“兑水掺假”，即
在对这些客户真实销售的基础上虚增部分
或少量销售收入，使其造假更具迷惑性，如不
认真进行比对很难发现；二是将造假数“化整
为零”，即将虚增收入分散到数量众多的客
户，这种手法更为隐蔽，查处所花费的人力物
力更多，这在以往的财务造假案中比较少见；
三是大量使用现金虚增销售收入，因为现金
交易不像转账交易那样能清晰地记载资金流

向，同时也会增加事后调查的难度。

造假总要露出马脚
新大地的这种隐蔽造假手法，令调查难

度增加，比如，造假客户数量多，但每家造假
额并不大，从调查走访的数十家嫌疑客户来
看，造假数额多的几十万，少的甚至只有几
千元，使得调查工作量很大。

尽管如此，但是，造假的蛛丝马迹还是
有的，这次发现造假就源于一个重要线索，
稽查人员在查阅新大地招股说明书的时候
发现，新大地报告期三年的员工人均净利水
平明显偏高，!%## 年甚至超过了同期银行
业的人均净利水平，这对于一个农业加工企
业而言就有些异常了。

就是一个不正常的人均净利润水平引
发了稽查人员警惕，最终通过层层艰苦的调
查，发现了新大地重大造假行为。而中介机
构竟然没有发现其中的不正常，说明现在的
中介机构在尽责调查做得很不到位，没有替
投资者把好关。
因此，证监会除了对新大地公司及相关

人员进行了处罚，还对中介机构开出罚单。
证监会对新大地给予警告，并处以 4%万元
罚款；对控股股东及实际控制人黄运江、凌
梅兰给予警告，并分别处以 $%万元罚款，采

取终身证券市场禁入措施，对其他人员也进
行了相应处罚。
同时，发行保荐机构南京证券和保荐代

表人进行了处罚。审计机构大华所也被没收
业务收入 ##%万元，并罚款 !!%万元，还对
相关人员进行了处罚。法律服务机构大成所
同样遭受处罚。

打击造假不能手软
天能科技是又一家被查处的 567造假

公司，在提交的招股说明书预披露稿中称
!"// 年 / 月至 * 月营业收入为 80!)8 万
元，利润总额为 0/0$+4万元。经查，天能科
技通过伪造作为入账凭据的工程结算书和
虚构销售回款等，虚增财务报告收入 )84&

万元，虚增利润合计 $)/8万元，占当期利润
总额的 8$+/)9。销售回款近 #+!亿元均来源
于董事长秦海滨控制的四家公司，转款事宜
具体由董事长助理刘俊奕策划、董事会秘书
曾坚强参与组织实施。

由此，证监会对天能科技给予警告处
分，并处以 4%万元罚款，相关人员也被处
罚。证监会对发行保荐机构民生证券给予警
告，没收民生证券从事该业务的收入 #%%万
元，并处以 !%%万元罚款，相关人员也被处
罚。审计机构大信所、法律服务机构君泽君
律所也被一一处罚。
新大地、天能科技两家公司迫于压力，

主动提交终止发行上市申请，未实际发行并
上市，因而没有对股民造成损失。但是，这种
造假行为严重扰乱了证券市场秩序，对投资
者信心有很大影响，只有坚决打击，加大处
罚力度，杜绝种种造假行为，才能使沪深股
市走出健康行情。 本报记者 连建明 本版观点仅供参考

上周，证监会通报对广东新大地生物科技股份有限公司和
山西天能科技股份有限公司及相关中介机构，在公司申请首次
公开发行股票过程中涉嫌违法违规案件的查处情况。尽管这两
家公司因造假而未能上市，没有对股民造成损失，但是，了解造
假的手段，对投资者还是有帮助的。


