
责任编辑∶大 山 视觉设计∶窦云阳

新民网：www.xinmin.cn 24小时读者热线：962288 投稿：xmjjb@wxjt.com.cn 读者来信：dzlx@wxjt.com.cn B92013年7月5日 星期五

陆
家
嘴金融城 /基金纵横

成长股行情将贯穿全年
下半年持续布局“十倍成长股”

! ! ! !凭借对中小盘股和成长股的重
点布局，今年上半年有 !!"只主动型
股票基金平均取得 #$%&'的正收益，
显著战胜大盘，其中业绩居前的基金
则主要是投资于成长股、布局新兴产
业的基金。大摩华鑫基金投资部总

监，大摩成长、大摩领先基金经理钱
斌指出，成长股行情将会贯穿全年，
而周期股的黄金时代已经逝去，下半
年持续布局“十倍成长股”。
据银河数据显示，截至 #月 ()

日，大摩成长基金今年以来净值增
长 &"$*&'，过去 +个月净值增长更
高达 **$%'，不俗的业绩表现正是
源于钱斌对于优质成长股的不懈

追寻。钱斌表示，以成长股为投资
主线的市场风格将延续，将坚定持
有优质股票，定期跟踪上市公司业
绩变化，这是最适合其自身的优选
投资策略。而在这些个股的选择上，
钱斌也有自己的一些更细微的偏
好，比如钱斌更偏好于挖掘市值
),,亿左右，且有核心竞争力的可
持续成长公司。他认为，这类公司最

有可能成为长期战胜市场、获取超
额收益的原动力。同时，他还尤其关
注市场中阶段性受到冷落的品种。

拥有 )(年从业经历的钱斌坦
言，对成长股的偏好从 &,),年就开
始了。当年，成长股出现大幅上涨，
此后是两年多的调整，今年又涨起
来了。此轮成长股行情的趋势还会
持续下去。而对于成长股，钱斌的野

心不小。当大多数人满足于三四倍
增长的时候，钱斌却宣称，投资成长
股就是要寻找那些有十倍成长空间
的个股，寻找那些市值在 ),,亿元
左右，未来可以增长到千亿元市值
的公司，就像 &,,*年时的苏宁电
器、&,,+年的上海家化。
对于 &,)(年下半年市场，钱斌

认为在市场转型“阵痛期”中，成长
股依然是较好的投资标的。他指出，
符合政策导向和经济转型的成长板
块将继续演绎结构性行情。具体操
作上，钱斌表示比较看好互联网电
视、互联网金融以及拥有广阔成长
空间的医疗保健等投资品种。

本报记者 许超声
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! ! ! !面对风头正健的新兴产业，
正在发行中的信诚新兴产业基
金拟任基金经理谭鹏万近日指
出，尽管市场在现阶段趋势性行
情难以演绎，但受益经济结构转
型和能超越行业变革的新兴产
业优质公司，仍将给市场带来结
构性投资机会。

新兴产业今年表现格外抢
眼，从主题基金表现来看，银河数
据显示，截至 +月 )*日，(&-只
标准股票型基金中，今年以来前
三名全被新兴产业主题基金占
据；从中证新兴产业指数来看，中
证新兴产业指数涨幅达 )($%&'，
相对于同期上证指数 -$)+'、沪
深 (,,的 .$""'跌幅，可谓惊人；
从成分股表现来看，以大华股份
为例，今年以来上涨 +($,.'，过
去一年更是高达 )(#$)#'。

不仅如此，新兴产业发展潜
力更是巨大。谭鹏万指出，新兴
产业符合经济发展趋势。&,,-年
经济危机后，当今一些主要发达国
家都把科技创新投资作为最重要的
战略投资。我国“十二五”规划建议
显示，转变经济发展方式将是未来
五年中国发展的主线，新兴产业将

成为未来经济主线。在政策支持
下，新兴产业未来十年将有超过
数倍的增长，国务院关于新兴产
业的发展明确，到 &,)#年战略
性新兴产业增加值占国内生产
总值的比重力争达到 -'左右，
到 &,&,年比重上升到 )#'。
据了解，信诚新兴产业基金

投资股票的资产不低于基金资产
的 +,'，其中投向新兴产业上市
公司的比例不低于非现金基金资
产的 -,'。该基金不仅选对了行
业，更遇见了最佳投资时机。谭鹏
万结合市场指出，中国经济正式
步入复苏阶段，从长期资产配置
角度上看，权益类投资时机已经
到来，而有着政策大力扶持、符合
经济发展趋势的新兴产业无疑是
较好的配置对象。因此，在中国的
新兴产业刚刚起步的时候，信诚
新兴产业基金或许将遇见难得的
投资好时光。

信诚基金拥有一支资深绩
优的核心投研团队，银河数据显示，
截至 +月 )*日，旗下 .只标准股票
型基金今年以来净值增长率均值达
)($.('，同期大盘下跌 *$.&'。

本报记者 许超声

以绝对收益为目标
博时裕益特设年化收益率7%业绩基准

! ! ! !近日，受到/01重启预期、银
行间短期流动性偏紧等一系列负
面因素的影响，2股市场大幅下
挫，跌破&,,,点大关。虽然系统性
风险很难规避，但在市场震荡加剧
之时，风控能力强的基金更容易脱
颖而出。本周其发行的博时裕益灵
活配置混合基金以绝对收益为目
标，风险控制目标优先，在此基础
上追求投资收益。

博时裕益由博时基金混合组
投资总监姜文涛挂帅。银河证券数
据显示，截至+月&)日，同样由姜文
涛担任基金经理的博时回报今年
以来的收益已达).$*-'，在同类
.)只基金中排名第八，而过去一年
的净值增长率则已达&%$-.'，在
同类+%只基金中排名第二。

此次发行的博时裕益灵活配
置基金是以绝对收益为目标，风
险控制目标优先，在此基础上追
求投资收益。该基金投资目标是
为投资者提供长期稳定的保值增

值，特别设定了业绩基准为“年化
收益率.'”。

博时裕益的另一大特色是仓
位灵活，基金投资组合中股票等权
益类证券投资比例为基金资产的
,3"%'；固定收益类证券的投资比
例为基金资产总值的,4),,'，便
于基金经理灵活操作，攻守兼备。
在投资策略方面，博时裕益的

资产配置目标为“避险增值”，即以
资产的多空配置达成两个目标：一
是规避或减小相关资产的趋势下
行对组合的影响，二是在某种资产
趋势上行时，使组合能跟踪并匹配
某类资产的市场表现。

博时裕益灵活配置拟任基金
经理姜文涛表示，&,)!年的投资风
险管理，一方面是延续过去%年来对
旧经济模式终结带来的行业和个股
持续下跌风险的应对，另一方面，如
何把握和避免错失重大的估值纠正
及新成长性定价带来的收益机会，
也是风险管理的新挑战。 大陆

短期波动不改下半年走势
安信宝利分级债券基金值得关注

! ! ! ! +月份以来，债券市场出现一
波快速下跌，债基净值也随之普跌，
是何原因导致此轮调整？下半年债
市又将如何演绎？对此，首只在进取
级份额引入保本机制的安信宝利分
级债券基金拟任经理庄园表示，这
主要是因市场流动性意外收紧，银
行间市场资金利率刷新了历史记
录，部分金融机构为补充流动性压
缩杠杆，引发债市调整。
庄园认为，短期波动不改下半

年走势。从债市宏观环境来看，经济
在短期内难以看到实质性的复苏迹
象，债市面临的长期环境相对较为

宽松，信用债更多体现期配置价值，
以获得较高的票息收益。另外，近期
市场资金趋紧，部分短期信用债收
益率有所上行，在经济面没有发生
明显变化的情况下，信用债利率的
上行有利于债券基金建仓。
据庄园介绍：安信宝利2的约定

收益率为：)$&!)年期银行定期存款
基准利率5利差，其中利差在 ,4('之
间，按照当前 )年定存利率 ('计算，
宝利 2的约定收益率在 ($+'4+$+'

之间，这意味着宝利 2约定收益率
的可选择空间较大。之前部分半封
闭式分级债基 2 类份额约定收益
率相对较为固定，若市场上可比较
金融产品的收益上行，会导致投资
者由于 2 类份额的约定收益率相

对偏低而赎回份额，从而对分级债
基的投资形成了一定冲击。安信宝
利 2 的约定收益率是在其开放申
赎前的两个交易日，由基金管理人
将根据市场上可比产品的收益率水
平来动态设定，以保证其约定收益
率的合理性。

谈起安信宝利 6 作为一款高
风险高收益产品对其设置保本条
款，庄园表示，目前虽然国内将债券
分为不同信用级别，但是信用债真
正意义上的违约事件并没有发生。
这几年债券市场迅猛发展，资质差异
较大的企业债大量涌入市场，信用
债违约风险正在逼近。今年以来的
超日债事件给投资者敲响了警钟，
未来二三年市场或将发生违约事
件。杠杆债基作为债市的杠杆化投
资工具，一旦发生违约事件，往往损
失惨重7 而设置保本条款是正为了
保护投资者利益不受损害。 萧尤

震荡市中保本基金优势凸显
上半年大盘跌12.78%背景下平均涨幅达1.72%! ! ! !盘点基金 &,)(年中期业绩可以发现，今年

上半年，金鹰保本基金业绩表现优异，净值增长
一马当先，获得了保本基金半年期业绩冠军。

89:;统计显示，今年上半年上证指数下跌
)&$.-<，市场上 (%只保本基金同期平均涨幅为
)$.&'，表现出明显的抗跌性。其中，业绩排名第
一的金鹰保本今年以来净值增长 %$*+'，大幅超
越沪深 (,,指数同期4)&$.-'的收益约 &,个百
分点，同时超过同类产品净值增长 ($. 个百分
点，亦领先第二名的保本基金 )个百分点，牢牢
占据保本基金年中业绩第一。不仅如此，金鹰保
本长期业绩亦表现出色，自 &,))年 %月 ).日成
立以来，其最近 &年净值增长为 ))$.-'，同样高
居同类基金榜首。
众所周知，保本基金运用投资组合保险策略

实现基金保值增值的目的。以金鹰保本为例，其
基金资产主要分为保本资产和收益资产两部分，
保本资产主要投资于低风险的债券等固定收益
类品种，收益资产主要投资于股票等权益类资
产。在熊市中，提高债券等固定收益类投资比例，
而在牛市中，提高股票投资比例。股债兼修，在保
障本金安全的基础上，可做到“进可攻，退可守”，
是资产配置的良好投资工具。
金鹰保本基金经理邱新红认为，在近期市场

资金面紧张的冲击下，债市收益率大幅上调，目
前有所回暖。待资金面稳定后，市场终将向基本

面回归，当前大环境趋弱，股市缺乏系统性机会，
更多取决于个股的选择。而股市低迷，债市投资
环境相对良好，宏观经济偏弱利好利率产品中长
债和中高等级信用债，现阶段仍可关注其波段交
易机会。

业内人士表示，保本基金属于低风险、收益较
稳定的基金品种，其拥有投资“安全垫”，可以保证
投资者免受本金损失，因而是行情低迷时较好避
险产品，建议投资者可以重点关注金鹰保本等具
有良好业绩支撑的基金，并结合个人风险偏好，
进行合理的资产配置。 本报记者 许超声
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! ! ! !仅派出了 !"人参加!大

运会"的赞比亚代表团#在羽

毛球项目上只有丹尼尔$穆

坎巴一人% 虽然穆坎巴没走

到最后# 但是他丝毫没有表

现出焦虑沮丧的情绪# 反而

在受访时笑着说&!虽然只有

我一个人参赛# 但这种不一

样也可以很精彩% "

享受体育比赛过程是

一种幸福#对于投资理财来

说亦是如此%如今#有太多的

投资者#把赚钱作为投资的

终极目标#他们的心情随着

市场起起伏伏#一旦有所亏

损就捶胸顿足'焦躁不安#情绪完

全被短期得失所掌控%这样的投资

是很难让人感受到快乐和幸福的%

其实# 投资中绝大部分的经

历都是在途中% 不要认为只有金

钱才是财富# 经历同样也是宝贵

的人生财富% 投资理财的结果带

来的快乐终归是短暂的# 而在投

资理财过程中经历的酸甜苦辣更

耐人寻味%笔者的一位朋友就曾感

慨#自踏入投资市场以来#亲身经历

了上证指数从 !##$年 %!月 !&日

低点的 "'()'*到 %##+年 &月 $#

日的低点 "$*)'#( 从 %##(年 %月

%#日低点的 *%$)'"到 $,,*年 (月

(日的低点 ##')-"( 从 -,,'年 %,

月 -'日低点的 %((+)#"到 -,%,年

&月 -日的低点 -"%#)&+#其过程可

谓惊天动地%然而#正是市场这样

表现# 才使投资生活如此丰富多

彩'摇曳多姿% 汇添富=刘劲文

长盛电子信息产业
上半年收益30%
排名同类十强

! ! ! !今年上半年，股票型基金半
程赛成绩呈现“冰火两重天”局
面7 以资源类为主题的基金几乎
全军覆没，部分基金净值跌损超
过 &,'，而以新兴产业、创业板
等为主题的成长风格基金则整
体表现不俗。

在成长风格基金中7 专注于
>?>产业投资的长盛电子信息产
业基金以 ()$,(<的高额回报稳
居股基收益前十强，根据银河证
券的数据统计，截至今年 +月 &-

日，上半年标准股基平均净值增
长率为 %$*-<，长盛电子信息产
业以 ()$,(<的战绩在 (&- 只标
准股基中高居第七。 闻泽

华宝兴业多只股基
上半年收益居前

! ! ! !海通证券数据显示，今年上半
年，华宝兴业旗下权益类基金的平
均绝对收益率达)($*"<，在.,家可
比基金公司中排名第七。其中，华宝
兴业新兴产业今年上半年净值增长
(($&+<，问鼎标准股基亚军；曾三
度获评“金牛基金”华宝兴业收益
增长，今年上半年净值增长&)$)<，
在同类产品中位居第二。陆文

国联安股债三年期
收益均跻身前五

! ! ! !据海通证券数据，截至今年 +

月 (,日，在 .,家参评基金公司
中，国联安旗下权益类、固定收益
类基金绝对收益最近三年排名全
部跻身行业前 %名，持续优异的中
长期投资业绩促使国联安实现了
管理规模的扩张，统计显示，今年
上半年，国联安旗下固定收益产品
规模逆市增长达 *,$)(<。 志敏
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